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Observatie cu privire la rotunjiri:
La insumarea valorilor si procentajelor rotunjite, pot aparea, prin utilizarea unor mijloace de

calcul automate, diferente ale valorilor.

Formulari specifice in functie de sex:
in scopul de a elabora prezentul raport intr-o forma cat mai usoara si coerentd, s-a renuntat la
formulari precum ,angajate”, ,cliente” etc. Termeni corespunzatori se aplica bineinteles in

conformitate cu principiul egalitatii de tratament pentru ambele sexe.

Observatii cu privire la termenii si expresiile utilizate:

Termenii si expresiile utilizate Tn acest raport sunt termenii si expresiile stipulate in versiunile
oficiale romanesti ale Cadrului legislativ privind Regimul Solvency Il (Directiva 2009/138/CE,
Regulamentul Delegat (EU) 35/2015, Regulamentul de punere in aplicare (EU) 2015/2450,
etc.) sau Cadrului legislativ romanesc (Legea 237/2015, Norma nr. 21/2016, Norma nr.
41/2015, etc.). In ceea ce priveste termenii si expresiile concurente, compania a ales expresia
care parea a fi cea mai potrivita, acordand in general prioritate cadrului legislativ privind

Regimul Solvency I1.
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Abrevieri

Art.
ASF

BE

BE det
BE_gar
BE _sim
CF
CoC
conf.
C.Ul
DI

D-na
Directiva 2009/138/CE

DCF
CEIOPS

EIOPA

EPIFP

FDB
FLV
FMA

gar
Societatea
ie.
IAS/IFRS

Legea nr. 237/2015

Articol

Autoritatea de Supraveghere Financiara

Cea mai buna valoare estimata (eng. Best Estimate)

Cea mai buna valoare estimata determinata

Partea garantata a celei mai bune valori estimate

Cea mai buna valoare simulata

Flux de numerar (eng. Cashflow)

Costul capitalului (eng. Cost of Capital)

conform

Cod de identificare fiscala

Domnul

Doamna

Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a
Consiliului privind accesul la activitate si desfasurarea
activitatii de asigurare si de reasigurare (Solvabilitate Il)
Flux de numerare actualizat (eng. Discounted-Cash-Flow)
Comittee of European Insurance and Occupational
Pensions  Supervisors  (=Comitetul  European al
Supraveghetorilor in Asigurari si Pensii Ocupationale),
pana la 31.12.2010, ulterior EIOPA

European Insurance and Occupational Pensions Authority
(=Autoritatea Europeana pentru Asigurari si  Pensii
Ocupationale) incepand cu 01.01.2011

Expected Profits Included in Future Premiums (= profituri
preconizate din prime viitoare)

Beneficii discretionare viitoare

Asigurari de viata legate de fonduri de investitii
Autoritatea de Supraveghere a Pietei Financiare din
Austria (FMA)

garantat

GRAWE Roménia Asigurare S.A.

id est (cu alte cuvinte)

Standarde Internationale de Raportare Financiara in
versiunea actualizata

Legea nr. 237/2015 privind autorizarea  si

supravegherea activitatii de asigurare si reasigurare
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Legea nr. 31/1990
LMM

LoB

MCR

Norma nr. 41/2015

Norma nr. 21/2016

nr.
OECD

ORSA
PAID

Regulamentul delegat (UE) 2015/35

Regulament de punere in aplicare
(EVU) 2015/2450

RGL 2.0
RM

RCA
RON
ROF
SCR
S.A.

Str.

SRL

Tel.

Grawe Romania Asigurare S.A.

Legea nr. 31/1990 privind societatile comerciale

Libor Market Model

Linie de activitate (eng. Line of Business)

Cerinta minima de capital

Norma nr. 41/2015 pentru aprobarea Reglementarilor
contabile privind situatiile financiare anuale individuale si
situatiile financiare anuale consolidate ale entitatilor care
desfasoara activitate de asigurare si/sau reasigurari
Norma nr. 21/2016 privind raportarile referitoare la
activitatea de asigurare si/sau de reasigurare

numar

Organizatia pentru Cooperare si Dezvoltare Economica
(eng. Organisation for Economic Cooperation and
Development)

Evaluare interna a riscului si solvabilitatii de pilon 2
Pool-ul de Asigurare Impotriva Dezastrelor Naturale
Societate pe actiuni

Regulamentul delegat (UE) 2015/35 al Comisiei din 10
octombrie 2014 de completare a Directivei 2009/138/CE
a Parlamentului European si a Consiliului privind
accesul la activitate si desfasurarea activitatii de
asigurare si de reasigurare (Solvabilitate II)
Regulament de punere in aplicare (UE) 2015/2450 al
Comisiei din 2 decembrie 2015 de stabilire a standardelor
tehnice de punere in aplicare in ceea ce priveste
machetele pentru transmiterea informatiilor catre
autoritatile de supraveghere in conformitate cu Directiva
2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului
Baza de calcul de nivel 2

Management de risc

Raspundere civila auto

moneda Leu Romanesc

Regulamentul de Organizare si Functionare

Cerinta de capital de solvabilitate de pilon 1

Societate pe actiuni

Strada

Societate cu raspundere limitata

Telefon



UE Uniunea Europeana

VaR Value at Risk (VaR) reprezinta acel prag care nu va fi
depasit conform probabilitdti determinate (=nivel de
incredere) pe durata unei perioade specifice (= perioada

de detinere).
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Introducere

Prezentul raport furnizeaza detalii referitoare la solvabilitatea si situatia financiara a societatii.
Sunt analizate activitatile si rezultatele raportate in situatile financiare anuale auditate,
sistemul de guvernanta, profilul de risc, precum si politicile privitoare la managementul riscului,
controlul intern, auditul intern, externalizarea si alte politici scrise privind buna desfasurare a

activitatii.
Activitatea si performanta

GRAWE Group a avut ca punct de plecare societatea de asigurari impotriva incendiilor fondata
de Arhiducele Johann de Austria in 1828 si a devenit un grup international care reuneste in
prezent companii de asigurari, imobiliare si servicii financiare cu extindere in Europa Centrala
si de Est.

GRAWE Romaénia Asigurare S.A. activeaza pe piata romaneasca de asigurari din anul 2000
si continua traditia celor peste 190 ani de echilibru, stabilitate, securitate, incredere si loialitate

fata de client, traditie exprimata si in motto-ul: ,GRAWE Romania - Asigurarea de partea TA.".

GRAWE Romaénia Asigurare S.A. a generat in anul de raportare, din cele doua segmente de
bilant, respectiv Asigurari Generale si Asigurari de Viata, prime brute subscrise de 132.315 mii
RON. Accentul a fost pus pe asigurarile de viata si de deces, asigurarea de raspundere civila
auto (RCA) si asigurarile de proprietati. Daunele sunt in suma de 86.432 mii RON. In anul de
raportare, din situatiile financiare individuale intocmite conform Normei nr 41/2015 a reiesit o
pierdere de 15.307 mii RON.

In conformitate cu Norma nr. 41/2015, in anul 2019, in compania GRAWE Romania Asigurare
S.A. investitiile (inclusiv numerar si echivalente de numerar) au crescut pana la 476.242 mii
RON. Cel mai important obiectiv al evaluarii capitalului il constituie siguranta indeplinirii

continue a obligatiilor ce decurg din contractele de asigurare.
Sistemul de guvernanta

Regimul de supraveghere Solvabilitate Il a intrat in vigoare la 1 ianuarie 2016 si acopera
aproape toate domeniile de control in asigurari. Obiectivul il constituie armonizarea activitatii

de supraveghere in domeniul asigurarilor la nivelul Uniunii Europene si se bazeaza pe un
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sistem cu trei piloni. Primul pilon cuprinde prezentarea cantitativa a profilului de risc al
societatilor de asigurare si cerintelor de capital. Al doilea pilon contine cerintele pentru sistemul
de guvernanta, iar cel de-al treilea pilon se refera la cerintele de prezentare si raportare in

sensul transparentei.

Sistemul de guvernanta reprezinta sistemul de supraveghere si control al companiei GRAWE
Romania Asigurare S.A.. Organizarea, atributiile si competentele functiilor de guvernanta sunt
stabilite prin politicile, procedurile si regulamentele interne ale companiei. in plus, sistemul de
guvernanta asigura respectarea reglementarilor privind remunerarea si externalizarea, precum
si respectarea cerintelor Fit & Proper de catre membrii Directoratului, ai Consiliului de

Supraveghere si de catre titularii altor functii - cheie.
Profilul de risc

In conformitate cu Regimul de supraveghere Solvabilitate Il, cerinta de fonduri proprii a
societatii de asigurari se bazeaza pe profilul sdu de risc real (a se vedea in capitolul C). Cu
cat sunt mai mari riscurile la care este expusa o societate de asigurari, cu atat mai mare este
cerinta de capital de solvabilitate (SCR), pe care compania trebuie sa o acopere cu fonduri

proprii eligibile.
Evaluarea in scopul solventei

Fondurile proprii se calculeaza ca diferenta intre active si pasive. In bilantul economic activele
si pasivele sunt prezentate la valoarea de piata (sau justa). Acest lucru determina diferentele
existente intre bilantul economic si situatiile financiare anuale intocmite conform Normei nr.
41/2015.

Diferentele dintre rezervele tehnice calculate in conformitate cu Norma nr. 41/2015 si rezervele
calculate prin metoda Celei Mai Bune Estimari Posibile (Best Estimate) sunt explicate prin
abordarile si metodele de calcul diferite utilizate.

Gestionarea capitalului

Rata cerintei de capital de solvabilitate (SCR), care este raportul dintre fondurile proprii si

cerinta de capital de solvabilitate determinaté pe baza calculelor formulei standard, este de
331,39%

8 Grawe Romania Asigurare S.A.



Baza excelenta de capital de care dispune GRAWE Romania Asigurare S.A. ii permite

companiei sa fie si pe viitor un partener puternic si de incredere.

Declaratia Directoratului

Prezentul Raport privind solvabilitatea si situatia financiara a GRAWE Romania Asigurare SA
a fost intocmit cu buna credinta, in conformitate cu prevederile Legii nr. 237/2015 privind
supravegherea activitatii de asigurare si reasigurare si ale reglementarilor corespunzatoare
direct aplicabile la nivel european. Raportul ofera o imagine fidela a solvabilitatii si situatiei
financiare a societatii si descrie evolutia activitatii, sistemul de guvernanta, profilul de risc,

activele, obligatiile si fondurile proprii, precum si bilantul intocmit ih scopul solvabilitatii.

Prezentul Raport a fost aprobat spre publicare prin decizia Consiliului de Supraveghere din
data de 02.04.2020.
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A.ACTIVITATEA S| PERFORMANTA

A.1 Activitatea

A.1.1 Informatii generale

Acest raport este intocmit de catre GRAWE Romania Asigurare S.A., societate administrata
in sistem dualist, cu sediul in Mun. Bucuresti, Str. Vulturilor nr. 98A, Sector 3, inregistrata la
Oficiul National al Registrului Comertului de pe langa Tribunalul Municipiului Bucuresti sub nr.
J40/263/2001, avand C.U.I. nr. 8398697 si Cod LEI 52990096QGCoU1GYKW23.

GRAWE Romania Asigurare S.A. este organizatd ca societate comerciala pe actiuni

administrata in sistem dualist.

GRAWE Romania Asigurare S.A. este autorizata pentru practicarea urmatoarelor clase de
asigurare:

Categorie Clasa

I. Asigurari de viata, anuitati si asigurari de viata

Asigurari de viata suplimentare

I1l. Asigurari de viata si anuitati care sunt legate de

Asigurari de viata fonduri de investitji

Asigurari generale 1. Asigurari de accidente

Asigurari generale 2. Asigurari de sanatate

Asigurari generale 8. Asigurari de incendiu si alte calamitati naturale
Asigurari generale 9. Alte asigurari de bunuri

Asigurari generale 13. Asigurari de raspundere civila generala

18. Asigurari de asistenta a persoanelor aflate in
Asigurari generale dificultate in cursul deplasarilor sau absentelor de la
domiciliu ori de la locul de resedinta permanenta

3. vehicule terestre, exclusiv materialul feroviar rulant,
Asigurari generale care acopera daune sau pierderi legate de vehicule
auto si alte vehicule

10. raspundere civila auto, pentru utilizarea vehiculelor

Asigurari generale auto terestre (RCA)

GRAWE Romania Asigurare S.A. Tsi desfasoara activitatea exclusiv pe teritoriul Romaniei.
Prezentul document reprezinta Raportul privind solvabilitatea si situatia financiara conform Art.

39 Legii 237/2015 si este intocmit conform prevederilor legale, in special Legea nr. 237/2015,
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Regulamentul delegat (UE) 2015/35 si Norma nr. 21/2016 care implementeaza Ghidurile
EIOPA.

Acest Raport este al patrulea Raport privind solvabilitatea si situatia financiara intocmit de
catre GRAWE Romania Asigurare S.A. in aplicarea Art. 303 Regulamentul delegat (UE)
2015/35, sunt prezentate comparatii ale informatiilor cu cele raportate in perioada de raportare

precedenta in ceea ce priveste cadrul Solvency Il.

Datele prezentate in Raport au fost realizate pe baza informatiilor disponibile la data incheierii

bilantului din 31.12.2019. Informatiile contabile sunt prezentate in principiu in mii RON.

In mai multe capitole ale acestui Raport facem referire la situatiile financiare statutare anuale

ale GRAWE Romania Asigurare S.A., care se regasesc pe pagina web www.grawe.ro.

A.1.2 Strategia de afaceri

Modelul de afaceri al GRAWE Romaéania Asigurare S.A. implica drept factori de succes, pe
langa autonomie si independenta, si efortul concentrat asupra unor anumite grupe de clienti si
astfel, pornind de la acest lucru, calculatia pentru stabilirea primelor conform riscului asumat,
precum si servicii specifice nevoilor clientilor nostri. In cadrul companiei se pune valoare atat
pe aprecierea reciproca, comunicarea deschisad si increderea reciproca, precum Si pe

siguranta sociala.

GRAWE Romania Asigurare S.A. este activa doar in Romania si acopera intregul teritoriu al

Romaniei.

Grupurile tinta sunt reprezentate in principiu de toate grupele de populatie si de toate grupele

economice, in special clienti privati si intreprinderi mici si mijlocii.

Drept produse cheie sunt oferite asigurarile de viatd cu acumulare de capital, asigurarile

impotriva accidentelor, asigurarile pentru cladiri si bunuri precum gi RCA si Casco.

In vederea credrii unei relatii optime cu clientii nostri suntem deschisi in principiu la orice forma
de distributie. Punem astfel accentul pe beneficiile clientului precum si pe argumentele care

tin de profit. La GRAWE Romania Asigurare S.A. acordam un interes deosebit fortei proprii de
vanzari, adica retelei agentilor de asigurare afiliati. In colaborarea cu celelalte canale de
vanzare (de exemplu brokerii), punem accentul pe parteneriatele pe termen lung. Pe piata de
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RCA, brokerii joaca un rol important, de aceea acordam o mare atentie parteneriatului cu

acestia.

Prioritatea noastra in zona de investitii este securitatea precum si profitul si succesul pe termen
lung. Principalul obiectiv in ceea ce priveste investitile GRAWE Romania Asigurare S.A.
consta in garantarea faptului ca obligatiile contractuale privind asigurarile sunt indeplinite. Un
obiectiv la fel de important al politicii de investitii la nivelul GRAWE Romaénia Asigurare S.A.

este reprezentat de realizarea unui profit corespunzator.

A.1.3 Actionari si Grupul GRAWE
La data de 31.12.2019, structura actionariatului GRAWE Romania Asigurare S.A. este

urmatoarea:

- GRAZER Wechselseitige Versicherung Aktiengesellschaft 99,98%
- GWB Beteiligungs — GmbH 0,02%

Ambii actionari sunt membri ai Grupului GRAWE. in consecinta, actionar majoritar indirect al
GRAWE Roménia Asigurare S.A., cu o detinere de 100% a capitalului, este GRAWE-

Vermaogensverwaltung, cu sediul in Graz, o societate de asigurare mutuala.

GRAWE Romania Asigurare S.A. este inclusa integral in situatiile financiare consolidate ale

companiei GRAWE-Vermoégensverwaltung, 8010 Graz, Herrengasse 18-20.

A.1.4 Auditori

Auditorul financiar al Societatii pentru perioada de raportare incheiata la 31.12.2019 a fost

Audit Consulting Legal International S.R.L.

Date de contact:

Audit Consulting Legal International S.R.L.

Sediul social in Bucuresti, Str. Elena V&acarescu, nr. 25, bloc 20/4, ap. 14, sector 1,
Inmatriculats la Registrul Comertului Bucuresti sub nr. J40/14456/12.09.2006,

Cod de inregistrare fiscald RO19007891

Situatiile financiare consolidate ale Grupului GRAWE sunt auditate la data bilantului de catre
societatile de audit si consultantd PKF Centurion Wirtschaftsprifungs Gesellschaft mbH si

KPMG Austria GmbH Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft.
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Date de contact:

PKF Centurion Wirtschaftsprifungs Gesellschaft mbH
Hegelgasse 8

1010 Viena

Tel: +43 (5) 128 78-0

Date de contact:

KPMG Austria GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft
Porzellangasse 51

1090 Viena

Tel: +43 (1) 313 32-0

A.1.5 Autoritatea de supraveghere
Activitatea GRAWE Romania Asigurare S.A. este supravegheata de catre Autoritatea de

Supraveghere Financiara conform dispozitiilor legale aplicabile societatilor de asigurari.

Autoritatea de Supraveghere Financiara

Adresa: Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, cod postal 050092, Bucuresti
Tel: 080.082.56.27

Fax: 021.659.60.51 sau 021.659.64.36

E-mail: office@asfromania.ro

in conformitate cu prevederile legale speciale pentru societatile de asigurare, Grupul GRAWE

este supravegheat de Autoritatea de Supraveghere a Pietei Financiare din Austria (FMA).

Date de contact:

Autoritatea de reglementare a pietei financiare din Austria
Otto-Wagner-Platz 5

1090 Viena

Tel: +43 (1) 249 59-0

E-Malil: fma@fma.gv.at

Consolidare si societati afiliate
Urmatoarea lista prezinta cele mai importante societati din Grup la 31 decembrie 2019 din

punct de vedere al grupului GRAWE:
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Societati afiliate

Cota
%

Societati de asigurari

Grazer Wechselseitge Versicherung AG, Graz AT 100,00
HYPO-VERSICHERUNG AG, Graz AT 82,86
GRAWE Bulgaria lirotozastrahovane EAD, Sofia BG 100,00
GRAWE CARAT Asigurari S.A., Kischinau MD 99,32
GRAWE Eletbiztositd Zrt., Pécs HU 100,00
GRAWE Hrvatska d.d., Zagreb HR 100,00
GRAWE osiguranje a.d., Banja Luka BA 100,00
GRAWE osiguranje a.d.o., Belgrad RS 100,00
GRAWE osiguranje a.d., Podgorica ME 100,00
GRAWE osiguranje d.d., Sarajevo BA 100,00
GRAWE osiguruvanje a.d., Skopje MK 100,00
GRAWE osiguruvanje NEZIVOT a.d., Skopje MK 100,00
GRAWE Reinsurance Ltd., Nikosia CcYy 100,00
GRAWE Romania Asigurare S.A., Bukarest RO 100,00
GRAWE zavarovalnica d.d., Marburg Sl 100,00
Medlife Insurance Limited, Nikosia CY 100,00
PJSC GRAWE Ukraine Life Insurance, Kiew UA 100,00
PJSV Insurance Company GRAWE Ukraine, Kiew UA 100,00
ATOS Osiguranje a.d., Bijeljina BA 100,00
Societati de imobiliare

GRAWE Immo Holding AG, Graz AT 100,00
GRAWE Immobilien Verwaltungs GmbH, Graz AT 100,00
STIWOG Immobiliengesellschaft m.b.H., Graz AT 100,00
GRAWE Imoti EOOD, Sofia BG 100,00
GRAWE Nedviznosti DOOEL, Skopje MK 100,00
GRAWE nekretnine d.o.o., Banja Luka BA 100,00
GRAWE nekretnine d.o.o., Belgrad RS 100,00
GRAWE nekretnine d.o.o., Dubrovnik HR 100,00
Societati in sectorul bancar

HYPO-BANK BURGENLAND AG, Eisenstadt AT 100,00
Capital Bank - GRAWE Gruppe AG, Graz AT 100,00
Brull Kallmus Bank AG AT 20,00
Security Kapitalanlage AG, Graz AT 100,00
"Communitas" Holding Gesellschaftm.b.H., Wien AT 100,00
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In ceea ce priveste GRAWE Romania Asigurare S.A., aceasta detine parti sociale in

urmatoarele societafi afiliate:

- MBA Training & Marketing S.R.L , 100%;
- Grawe Carat Asigurari S.A., Chigsinau Rep. Moldova 0,04%.

O imagine completa asupra tranzactiilor cu societatile afiliate se regaseste in anexa situatiilor
financiare anuale ale GRAWE Romania Asigurare S.A. la 31.12.2019, in nota explicativa 27,
pag. 32-33.

A.2 Performanta de subscriere
Urmatorul tabel ofera o imagine de ansamblu asupra performantei de subscriere potrivit
situatiilor financiare individuale intocmite in conformitate cu Norma nr. 41/2015, impartita in

doua subcapitole bilantiere privind asigurarile generale si respectiv asigurarile de viata.

Calcul total total venituri din prime brute total venituri din prime brute
subscrise castigate
2019 2018 2019 2018
mii RON mii RON mii RON mii RON
Asigurari generale 87.966 34719 83.758 24726
Asigurari de viata 44 349 44 (058 44013 44 240
Total 132.315 78.777 127.771 68.966

Din veniturile totale din prime inregistrate la nivelul intregii activitati 66,5% revin activitatii
privind asigurarile generale, iar 33,5% activitatii privind asigurarile de viata.

In timp ce in asigurérile de viata nivelul veniturilor din prime este stabil, in segmentul non-viatd
a fost inregistrata o crestere semnificativa. Aceasta rezulta in principal din cresterea veniturilor

din segmentul RCA.

Veniturile totale din prime la nivelul intregii activitati reflectd o crestere de 68% fata de anul

precedent.
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Calcul total cheltuieli brute cu daunele cheltuieli brute de exploatare rezultatul net al reasigurarii

2019 2018 2019 2018 2019 2018
mii RON mii RON mii RON mii RON mii RON mii RON
Asigurari generale 56.656 18.501 26.670 16.422 -5.480 -160
Asiguréri de viata 29.776 25.444 25.496 17.431 M2 368
Total 86.432 43.945 52.166 33.853 -6.178 -392

Cheltuielile de exploatare totale au inregistrat o crestere in anul 2019 provenita din cresterea
pe segmentul asigurarilor generale generata in principal de strategia de crestere pe piata
asigurarilor de raspundere civila auto (RCA) si CASCO. Cresterea cheltuielilor cu daunele

provine in special din cresterea in segmentul RCA.

Numarul de contracte noi emise in exercitiul financiar 2019 este de 650.390 (cu o pondere de
99% a asigurarilor generale) inregistrandu-se astfel o crestere fata de anul anterior de 344%
pe segmentul asigurarilor de raspundere civilda RCA. Segmentul asigurarilor de viata a
inregistrat o scadere de 3% a contractelor noi emise in anul 2019 fatd de anul anterior.

Imaginea de mai jos reflecta situatia contractelor active inregistrate la sfarsitul anului.

MNumar de contracte 2019 2018 Modificare
in vigoare

bucati bucati bucati %
Asigurari generale 126.009 1258.871 -2.862 -2 22%
Asigurari de viata 94.006 101.321 -7.315 -7,22%
Total 220.015 230192 10177 -9, 44%

A.2.1 Asigurari generale
Veniturile aferente segmentului de asigurari generale inregistrate in anul 2019 se impart in
functie de principalele activitati comerciale, potrivit situatiilor financiare individuale intocmite in

conformitate cu Norma nr. 41/2015, dupa cum urmeaza:
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Calcul total total venituri din prime brute total venituri din prime brute

subscrise castigate
2019 2018 2019 2018

mii RON mii ROM mii RON mii RON
Asigurari de accidente si boald (cl 1) 1.204 990 1.157 1.050
Asigurari de sanatate (cl 2) 8 5 5 6
Asigurari de mijloace de transport terestru (cl 3) 1.343 944 1.061 690
Asigurari de incendiu si calamitati (cl 8) 2.099 1.834 2011 1.906
Asigurari de daune la proprietati ( cl 9) 728 603 675 584
Asigurdri de raspundere civild generala (cl 10) 82147 30.003 78.427 20.184
Asigurdri de raspundere civild generala (cl 13) 194 130 179 103
;:i?iigﬁli:trsiccﬁ S;sistenté a persoanelor aflate in 943 210 544 503
Total 87.966 34.719 83.758 24.726

In segmentul de asigurari generale s-au inregistrat prime brute subscrise de 87.966 mii RON
(in anul precedent: 34.719 mii RON). Cresterea primelor subscrise si a numarului de contracte
din categoria asigurarilor generale se datoreaza in principal cresterii vanzarilor de asigurari
RCA.

Veniturile s-au realizat exclusiv pe teritoriul Romaniei.
Urmatorul tabel prezinta distributia pe judete a veniturilor din prime la nivelul segmentului de

asigurari generale. Nu au fost inregistrate schimbari semnificative fatd de anul precedent in

ceea ce priveste distributia geografica a acestor venituri din prime.

Grawe Roméania Asigurare S.A.
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DISTRIBUTIA PE JUDETE A PRIMELOR BRUTE SUBSCRISE N 2019
- ASIGURARI GENERALE -

BACAU "
3 8% BRAILA
2,6%

BUCURESTI
13,5%

COMNSTANTA
7,3%

SUCEAVA
31%

Distributia pe judete a primelor brute subscrise in 2018
- asigurari generale -

Rata combinata inregistrata de segmentul de asigurari generale a fost de 116% in anul 2019
(2018: 101%). Rata combinata reprezinta suma cheltuielilor de exploatare si a cheltuielilor

brute cu daunele aferente segmentului raportate la primele subscrise aferente segmentului.
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Rata combinata ridicata in anii 2018 si 2019 reflecta costurile ocazionate de procesul de intrare
pe piata asigurarilor auto.

In anul 2019, cheltuielile aferente cererilor de desp&gubire, cheltuielile de exploatare aferente
activitatii precum si rezultatul net al reasigurarii, fara a lua in considerare alte cheltuieli si
venituri tehnice, se impart in cadrul segmentului de asigurari generale in functie de principalele
clase de asigurare potrivit situatiilor financiare individuale intocmite in conformitate cu Norma

nr. 41/2015 dupa cum urmeaza:

Calcul total cheltuieli brute cu cheltuieli brute de cheltuieli nete cu
daunele exploatare reasigurarii
2019 2018 2019 2018 2019 2018

mii RON mii RON mii RON mii RON mii RON mii RON

Asigurari de accidente si boala (cl 1) 79 37 447 874 212 228

Asigurari de sanatate (cl 2) 0 0 0 0 0 0

Asigurari de mijloace de transport

terestru (cl 3) 530 825 354 565 -225 -0
Asigurari de incendiu si calamitati (cl 8) 282 71 643 1234 743 832
Asigurari de daune la proprietati ( cl 9) 104 149 215 418 15 a7
f::s||%;arl de raspundere civila generalad 55 614 17972 24 867 14.180 7471 192
Asiqurari de raspundere civild generald 23 57 93 74 52 6
(cl13)

Asigurarea de asistenta a persoanelor

aflate in dificultate (cl 18) & e o 148 5 &
Total 56.656 18.500 26.670 17.480 -6.490 -760

Cedarea riscului in reasigurare este plasata intr-o proportie foarte mare in cadrul Grupului. in
procesul de alegere al partenerilor de reasigurare externi se aplica criterii interne stricte cu
privire la calitatea si bonitatea care trebuie indeplinite. Mai multe detalii in acest sens se

regasesc in capitolul C.3.1. Expunerea la risc.

A.2.2 Asigurari de viata
Primele brute subscrise pentru asigurari de viata la nivelul intregii activitati au inregistrat o
valoare de 44.349 mii RON (in anul precedent: 44.058 mii RON). Veniturile s-au realizat

exclusiv pe teritoriul Roméaniei.

Grawe Roméania Asigurare S.A.
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Urmatorul grafic prezinta distributia pe judete a veniturilor din prime pentru segmentul de
asigurari de viata la data de 31 decembrie 2019. Nu au fost inregistrate schimbari semnificative

fatd de anul precedent in ceea ce priveste distributia acestor venituri din prime.

DISTRIBUTIA PE JUDETE A PRIMELOR BRUTE SUBSCRISE iN 2019
- ASIGURARI DE VIATA -
BACAU

ALTELE
43,2%

el

DISTRIBUTIA PE JUDETE A PRIMELOR BRUTE SUBSCRISE IN 2018
- ASIGURARI DE VIATA -

BACAU
3.4%

HARGHITA
2,2%
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Volumul primelor brute subscrise din asigurarile de viata au inregistrat o usoara crestere, de

0,66% fata de anul precedent.

Urmatoarea lista arata structura primelor consolidate si individuale in functie de principalele

categorii conform tipului de contract, de ex. asigurari traditionale si asigurari Unit-Linked.

Calcul total total venituri din prime brute total venituri din prime brute
subscrise castigate
2019 2018 2019 2018

mii RON mii RON mii RON mii RON
Asigurdri de viata tradifionale 44 330 44 038 43994 44 220
Asigurar de viatad unit-linked 20 20 20 20
Total 44.349 44.058 44.013 44.240
A.3 Performanta investitiilor

A.3.1 Structura investitiilor

Potrivit situatiilor financiare individuale ale GRAWE Romania Asigurare S.A. intocmite conform

Normei nr. 41/2015, valoarea totala a plasamentelor si lichiditatilor la data de 31 decembrie

2019 se ridica la 476.242 mii RON (+ 5,1%).

Portofoliul total de plasamente (incl. numerar) la valoarea contabila inregistrata conform
Normei nr. 41/2015 este compus la data de 31 decembrie 2019 dupa cum urmeaza:

Grawe Roméania Asigurare S.A.
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Fonduri de investitii; Alte plasamente inclusiv
3,42% numerar; 1,27%

Terenuri si cladiri;
11,37%

Obligatiuni, alte
imprumuturi si creante
ipotecare; 83,93%

Explicatile cu privire la diferentele dintre valorile aferente investitiilor din bilantul contabil
intocmit conform Normei nr. 41/2015 si valorile de piatd din bilantul economic intocmit in

conformitate cu cadrul de reglementare Solvency Il sunt prezentate in capitolul D.
A.3.2 Rezultatul plasamentelor

Veniturile totale nete cuprind venituri curente, castiguri si pierderi realizate, precum si

amortizari realizate din urmatoarele categorii de investitii:
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Rezultatul din plasamente venituri cheltuieli rezultat net rezultat net
2019 2019 2019 2018
mii RON mii RON mii RON mii RON
Terenuri si cladir 6.099 3.438 2.661 2.189
leigatiuni, alte imprumituri si creante 20872 2715 18 157 16.357
ipotecare
Fonduri de investitii si actiuni 209 50 159 2.934
Alte plasamente de capital 449 103 346 -16
Total 27.630 6.306 21.324 21.464
Rezultatul din plasamente 2019 2018 variatie variatie
mii Ron mii Ron mii Ron %
Venituri din chirii si servicii 6.099 5.382 77 13%
Cheltuieli cu administrarea cladirilor -2.538 -2.292 -245 1%
Cheltuieli cu amortizarea cladirilor -901 -901 0 0%
g;ﬁrli;s:giirglgziririilgoliticii contabile privind 0 0 0 0%
WVenituri din dobanzi, cupoane dividende 20.489 18.840 1.649 9%
Rezultatul net din realizarea plasamentelor 483 2881 -2.399 -83%
Cheltuieli de gestionare a plasamentelor -92 -108 15 -14%
Total din care 21.324 21.464 -140 -1%
Asigurari de viata 19.817 17 665 2152 12%
Asigurari generale 1.507 3.799 -2.292 -60%

Rezultatul din plasamente a inregistrat o scadere de 140 mii RON (-1%) Th comparatie cu anul

precedent.

Veniturile din dobanzi, cupoane si dividende a inregistrat o crestere de 9%, in principal datorita

cresterii continue a volumului total de investitii in titluri de valoare. Venituri din chirii si servicii

a inregistrat o crestere de 13%.

A.4 Performanta altor activitati

Veniturile si cheltuielile principale au fost prezentate in capitolele anterioare.

GRAWE Roméania Asigurare S.A. realizeaza alte activitati decat cele descrise in capitolele
anterioare doar prin calitatea sa de actionar al S.C. POOL-UL DE ASIGURARE IMPOTRIVA

Grawe Roméania Asigurare S.A.
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DEZASTRELOR NATURALE S.A. (denumité in continuare PAID). In acest sens, Societatji i
sunt incidente prevederile Actului Constitutiv al PAID, precum si cele ale Protocolului de
Colaborare nr. 6793 din data de 28.08.2013 /nr. 1266 din data de 02.09.2013, inclusiv
amendamentele ulterioare ale acestor acte. In calitatea sa de Actionar al PAID, GRAWE
Romaéania Asigurare S.A. are dreptul deplin de a intermedia asigurarea obligatorie a locuintelor,
alaturi de celelalte societati de asigurare actionari ai PAID. Prevederile legale aplicabile in
baza carora au fost conturate raporturile juridice dintre PAID si GRAWE Roméania Asigurare
S.A. au drept fundament Legea nr. 260/2008 privind asigurarea obligatorie a locuintelor
impotriva cutremurelor, alunecarilor de teren si inundatiilor, precum si celelalte dispozitii emise
in acest sens. In legatura cu aceasta activitate s-au inregistrat venituri din dividende de 354
mii RON, venituri din comisioane de 128 mii RON si cheltuieli de 106 mii RON.

in decursul anului de raportare 2019 nu au fost inregistrate alte venituri si alte cheltuieli

semnificative.

GRAWE Romania Asigurare S.A. nu a avut contracte de leasing pe parcursul perioadelor de
raportare financiare incheiate 31.12.2019.

A.5 Alte informatii

Nu au fost identificate alte informatii suplimentare esentiale.
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B.SISTEMUL DE GUVERNANTA

B.1 Informatii generale cu privire la sistemul de guvernanta

B.1.1 Adecvare

Sistemul de guvernanta al GRAWE Romania Asigurare S.A. asigura un proces de conducere

solid si prudent al societatii si corespunde naturii, volumului si complexitatii activitatii

economice a societatii.

Adecvarea si eficacitatea proceselor de control intern si a celorlalte componente ale sistemului

de guvernanta sunt verificate in mod regulat la nivel intern.

B.1.2 Structura organizatorica

Structura organizatorica a GRAWE Romaéania Asigurare S.A. este prezentata grafic mai jos:

Consiliul de Supraveghere

Budt letem
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[ | | | | | | |
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lnl""q“”. Decsa Cle, Probecin dn | | Directl Resursa M"‘:“' . Direin Askyurkel Diecila Daune
Betumriat Partatol l Uriane Gk a e Adgurll Generale
Viat ol Ganarll g Al
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Cutmiiatern Marketing & PR Raemsnagamant Ecenesniel Dbstets Vunaliel
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B.1.3 Directoratul, Consiliul de Supraveghere si functiile cheie

B.1.3.1 Directoratul

Responsabilitatea conducerii societatii GRAWE Romaénia Asigurare S.A. revine Directoratului,
care este alcatuit din 3 membri desemnati de catre Consiliul de Supraveghere. Societatea este
angajata in raporturile cu tertii pe baza a doua semnaturi, dintre care una in mod obligatoriu a
unui membru al Directoratului, conform regulilor interne ale companiei. Consiliul de
Supraveghere stabileste impartirea activitatilor la nivelul Directoratului si stabileste in acelasi
timp proceduri interne in care sunt prezentate masurile privind conducerea societatii care

necesita aprobarea a prealabila a Consiliului de Supraveghere.

Directoratul GRAWE Romania Asigurare S.A. a fost compus pe durata anului 2019 din

urmatoarele persoane:

- DI. Paul Swoboda, Presedinte Directorat

- D-na. Monica Spataru, Vicepresedinte Directorat

- DI. Cristian Voicu, Membru Directorat
ale caror mandate au fost prelungite pentru o perioada de 4 ani incepand cu data de
14.08.2019 pana la 14.08.2023.

in responsabilitatea D-lui Paul Swoboda se afld domeniile economic, juridic, control intern si

conformitate, investitii, marketing si PR, vanzari inclusiv prin brokeri si managementul riscului.

D-na. Monica Spataru este responsabila de domeniile asigurari de viata inclusiv daunele,

asistenta clienti si secretariat, resurse umane si aspecte actuariale.

Responsabilitatile D-lui Cristian Voicu sunt reprezentate de asigurari si daune auto si de

proprietati, tehnologia informatiei, si, in general, probleme administrative.

Functia de Control Intern / Conformitate raporteaza Directoratului, functia de Audit intern
raporteaza Directoratului, Consiliului de Supraveghere si individual Presedintelui Consiliului
de Supraveghere —n cazuri de urgenta, Ofiterul responsabil privind prevenirea si combaterea
spalarii banilor si finantarii actelor de terorism raporteazd Directoratului, functia de
Managementul riscului raporteaza Directoratului si Consiliului de Supraveghere, iar functia de

Actuariat raporteaza Directoratului si Consiliului de Supraveghere.

26 Grawe Romania Asigurare S.A.



Directoratul se intruneste saptamanal sau de céate ori este necesar, fiind supuse discutiei Si
aprobarii subiectele aflate in competenta sa conform Actului Constitutiv si Regulamentului
Directoratului. Fiecare membru al Directoratului supune cele mai importante aspecte ale
activitatii sale unui proces comun de consultare si decizional. La solicitarea unui membru al
Directoratului sunt supuse discutiilor in cadrul sedintelor Directoratului si alte aspecte
importante ale operatiunilor desfasurate in cadrul societatii, in special presedintele putand sa
adreseze intregului Directorat intrebari din partea fiecarui departament spre a fi supuse

procesului decizional.

B.1.3.2 Consiliul de supraveghere
Consiliul de Supraveghere al GRAWE Romania Asigurare S.A. este responsabil de
supravegherea Directoratului. Tn cursul anului 2019, acesta a fost compus din urmatoarele 3

persoane numite de Adunarea Generala a Actionarilor:

- DI. Othmar Ederer, Presedinte

- DI. Klaus Scheitegel, Vicepresedinte

- D-na. Veronica Malcoci, Membru
ale caror mandate au fost prelungite pentru o perioada de 4 ani incepand cu data de
11.04.2019 pana la 11.04.2023.

Consiliul de Supraveghere functioneaza conform prerogativelor stabilite de Adunarea
Generala a Actionarilor prin Actul Constitutiv si de Regulamentul Consiliului de Supraveghere.
Conform dispozitiilor stabilite Th cadrul acestora, Consiliul de Supraveghere poate constitui, in
functie de natura, amploarea si complexitatea activitatii Societatii, comitete consultative

fnsarcinate cu elaborarea de recomandari fundamentate pentru Consiliul de Supraveghere.

La data de 31.12.2019, in cadrul Grawe Romania Asigurare SA functionau urmatoarele
Comitete:
- Comitetul de Audit - comitet consultativ in sensul Art. 140 Legea nr. 31/1990 si al Art.
65 Legea nr. 162/2017;
- Comitetul de Management al Riscurilor cu obligatii de raportare in fata Consiliul de
Supraveghere;
- Comitetul de Guvernantd cu obligatii de raportare in fata Comitetului de Audit si
Consiliului de Supraveghere;
- Comitetele de Monitorizare si Guvernanta a Produselor separate pe segmentele de

viata si non-viata;
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Comitetul de Nominalizare cu atributii privind evaluarea si aprobarea membrilor
structurii de conducere si a persoanelor care detin functii-cheie, infiintat prin hotararea
Consiliului de Supraveghere din data de 30.04.2019;

Comitetul de Remunerare cu scop in gestionarea riscurilor semnificative care apar in
legatura cu remunerarea infiintat prin hotararea Consiliului de Supraveghere din data
de 24.09.2019.

Consiliul de Supraveghere supravegheaza si coordoneaza activitatea Directoratului si verifica

respectarea prevederilor legale, ale Actului Constitutiv si ale hotararilor Adunarii Generale a

Actionarilor In desfasurarea activitatii Societatii. in acest sens, Consiliul de Supraveghere are

urmatoarele competente si atributii principale:

a)

a)
b)

c)

d)

f)

9)

h)

exercitda managementul strategic al companiei si raspunde de indeplinirea obiectivelor
stabilite;

supravegheaza si monitorizeaza permanent activitatile Directoratului;

verifica conformitatea operatiunilor de conducere a societatii cu prevederile legale, cu
prezentul Act Constitutiv si cu hotararile Adunarii Generale a Actionarilor;

raporteaza cel putin o data pe an Adunarii Generale a Actionarilor cu privire la
activitatea de supraveghere desfasurats;

reprezinta Societatea in relatia cu Directoratul;

numeste si revoca membrii Directoratului, stabileste remuneratia acestora, inclusiv
remuneratia suplimentara si alte beneficii, in limitele stabilite de Adunarea Generala a
Actionarilor;

negociaza si incheie contracte de management cu membrii Directoratului; in acest caz,
Consiliul de Supraveghere este reprezentat de presedinte sau, in absenta sa, de
vicepresedinte, impreuna cu un alt membru al Consiliului de Supraveghere;

aproba impartirea intre membrii Directoratului a atributiilor si a responsabilitatilor
acestora, precum si repartizarea atributilor de coordonare a departamentelor
subordonate Directoratului, la propunerea Directoratului;

propune Adunarii Generale a Actionarilor auditorul financiar.

B.1.3.3 Functiile cheie si sistemul de guvernanta

B.1.3.3.1 Functii de guvernanta

Sistemul de guvernanta este completat prin existenta, la nivelul societati GRAWE Romania

Asigurare S.A., a unor ,functii cheie” ce alcatuiesc cele patru functii de guvernanta, si anume
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functia de gestionare a riscurilor, functia de asigurare a conformitatii / control intern, functia de

audit intern si cea actuariala.

Sistemul de guvernanta se bazeaza pe conceptul celor trei linii de aparare (,three lines of

defence®):

Consiliul de supraveghere

...Lines of defence

3. Line of defence
Audit Intern 9
Audit intern i = ‘g
=
o
|| c g
- >
2. Line of defence Functia de gestionare a & ;
riscurilor =)
Functia actuariala Functia de asigurare a
Functii cheie conformitatii / control
intern
1. Line of defence Investiti Solutionarea cererilor de Dezvolaarea de
(responsabilul riscului) despagubire pro uscka)_l | =
(responsabilul riscului) (resrips?:r&?si)l U c
Responsabilul riscului ? g
Vanzari S O
~an . IT Q
(responsabilul riscului) (responsabilul riscului) a
o

Prima linie de aparare este reprezentata de responsabilii riscurilor (gestionarea activelor,
vanzarea, solutionarea cererilor de despagubire, IT, dezvoltarea de produse, etc.). Acestia
adopta deciziile operative cu privire la controlul riscului, in vederea respectarii obiectivelor si
limitelor stabilite. Cea de-a doua linie de aparare este reprezentata de functia de management
al riscului, functia de asigurare a conformitatii/ de control intern si de functia actuariala. Cea
de-a treia linie de aparare constd in activitatea functiei de audit intern, care verifica si
evalueaza Tn mod continuu eficacitatea si eficienta sistemului de control intern, si sprijina in
acelasi timp dezvoltarea ulterioara a sistemelor de control eficiente in special prin intermediul

unor verificari ulterioare.

in cele ce urmeazi este prezentatd prin intermediul unui grafic impartirea sistemului de

guvernanta la nivelul companiei GRAWE Romania Asigurare S.A.:
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B.1.3.4 Competente, resurse si independenta operationala
Conducatorii functiilor de guvernanta dispun, in vederea indeplinirii atributiilor specifice, de
competentele si resursele necesare in acest sens, care corespund tipului, volumului si

complexitatii activitatii la nivelul societatii GRAWE Roménia Asigurare S.A..

In acest scop, conducétorii functiilor de guvernanta sunt independenti din punct de vedere
profesional si se subordoneaza Directoratului. Independenta operationald este garantata prin
urmatoarele masuri stabilite la nivelul Regulamentului de Organizare si Functionare (ROF):
a.) Desemnarea, redesemnarea si revocarea functiilor de guvernanta necesita aprobarea
Consiliului de Supraveghere.
b.) Activitatile si responsabilitatile tuturor functiilor — cheie sunt reglementate in cadrul unor
politici scrise.
c.) Politicile scrise prevad in mod obligatoriu un schimb minim de informatii intre aceste

functii-cheie si Consiliul de Supraveghere si/ sau Comitetul de Audit, astfel:
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- Functiile-cheie vor raporta, cel putin o data pe an catre Consiliul de Supraveghere
si / sau Comitetul de Audit, despre activitatile desfasurate;

- In cazul in care o functie-cheie raporteaza cétre un organ al GRAWE Romania
Asigurare S.A. despre o situatie critica, iar organul respectiv nu intreprinde masurile
adecvate intr-un timp rezonabil, astfel incat sa fie evitata ori redusa o eventuala
consecinta, acesta din urma va raporta imediat aceasta situatie Presedintelui

Consiliului de Supraveghere.
B.1.3.4.1 Functia de gestionare a riscurilor

in cadrul GRAWE Romania Asigurare S.A., functia de gestionare a riscurilor a fost asigurata

in anul 2019 de catre conducatorul activitatii de risk management.

Directoratul elaboreaza si defineste alaturi de functia de gestionare a riscurilor si strategia
privind gestionarea riscurilor si limitele utilizate n acest sens. In cadrul functiei de gestionare
a riscurilor sunt analizate informatiile relevante cu privire la risc in vederea identificarii si
monitorizarii continue a tuturor riscurilor semnificative, sunt agregate riscurile si este

identificata concentrarea riscului.

Astfel, in cadrul functiei de gestionare a riscurilor este generata o privire de ansamblu asupra
profilului de risc al companiei si se elaboreaza rapoarte relevante atat la nivel agregat cét si la

nivel de risc semnificativ.

Functia de gestionare a riscurilor realizeaza o raportare anuala privind estimarea riscului
pentru anul urmator (Risk Assessment) efectuata in cadrul procesului de planificare al GRAWE
Romania Asigurare S.A. si o raportare trimestriala a riscurilor aparute in decursul exercitiului
financiar (Risk Reporting). Planificarea anuala este reanalizata si actualizata trimestrial in baza
rezultatelor obtinute. Raportarile se realizeaza de catre directia de management al riscului prin
intermediul persoanelor responsabile de aceste riscuri (Risk Owner). Directia de management
al riscului elaboreaza pe baza informatiilor furnizate rapoarte de risc care sunt transmise, dupa
dezbaterea si avizarea in cadrul Comitetului de Management al Riscului, mai departe catre

Directorat si Consiliul de Supraveghere.

in plus fati de aceste raportari existd de asemenea si un asa-numit proces de raportare ad-

hoc.

n continuare, functia de gestionare a riscurilor elaboreaza, in colaborare cu Directoratul si cu

alte functii cheie din cadrul companiei, cel putin anual un raport ORSA, care este supus pre-
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aprobarii Directoratului si aprobarii Consiliului de Supraveghere. Pe langa Directorat, printre
cei care primesc raportul in cauza se numara si Consiliul de Supraveghere, functiile de

guvernanta si alte persoane din conducerea GRAWE Romania Asigurare S.A., precum si ASF.

Functia de gestionare a riscurilor transmite Directoratului si Consiliului de Supraveghere
observatiile sale cu privire la aspecte de risc si face recomandari de masuri in vederea limitarii

si monitorizarii eficace a riscurilor.
B.1.3.4.2 Functia de asigurare a conformitatii / de control intern

In cadrul GRAWE Romania Asigurare S.A., functia de gestionare a conformitatii / de control

intern a fost asigurata in anul 2019 de catre Ofiterul de Conformitate.

Functia de asigurare a conformitatii / de control intern monitorizeaza respectarea cerintelor de
reglementare interne si externe si emite recomandari Directoratului, in special cu privire la
respectarea de catre Societate a dispozitiilor aplicabile in contractele de asigurare. In acest
sens, este evaluat riscul aferent neconformitatii si posibilele efecte ale modificarilor din cadrul
legislativ asupra activitatii societati GRAWE Romania Asigurare S.A.. Functia de asigurare a
conformitatii evalueaza si adecvarea masurilor luate la nivelul companiei in vederea respectarii

cerintelor.

Obligatiile de raportare ale functiei de asigurare a conformitatii / control intern in ceea ce
priveste domeniul de control intern sunt indeplinite de Ofiterul de Conformitate precum si de
persoanele de contact pe probleme de conformitate si cuprind atat raportéri regulate cat si ad-
hoc. Ofiterul de Conformitate raporteaza anual Directoratului si Comitetului de audit (Raport
anual de Conformitate / Control Intern). Comitetul de audit va include un sumar al rapoartelor
de conformitate si al concluziilor in raportul catre Consiliul de Supraveghere. In plus, acesta

raporteaza prompt Directoratului cu privire la aspecte de conformitate (raportare ad-hoc).

Raportarea prin intermediul persoanelor de contact pe probleme de conformitate se realizeaza
in cadrul procesului de management al riscului. In plus, aceste persoane raporteaza trimestrial
catre Ofiterul de Conformitate cu privire la riscurile de neconformitate si masurile de
conformitate, precum si la alte aspecte legate de conformitate care cad in responsabilitatea
lor. Rezultatele sunt incluse in raportul anual al Ofiterul de Conformitate. Aspectele importante
legate de conformitate trebuie raportate fara intarziere Ofiterului de Conformitate.

in plus, functia de asigurare a conformitatii / de control intern monitorizeaza si controleaz
sistemul de control intern si emite rapoarte privind controalele efectuate, cu recomandari,

pentru Directorat.
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Functia de asigurare a conformitatii / control intern raporteaza trimestrial un sumar al

activitatilor sale catre Comitetul de Audit.

Functia de asigurare a conformitatii / control intern ofera consultanta Directoratului in special
cu privire la respectarea dispozitiilor contractuale relevante pentru companie precum si la

implementarea masurilor de conformitate.
B.1.3.4.3 Functia de audit intern

in cadrul GRAWE Romania Asigurare S.A., functia de audit intern a fost asigurata in anul 2019

de catre conducatorul activitatii de audit intern.

Functia de audit intern realizeaza verificari independente si obiective ale componentelor
cadrului intern de guvernanta si activitatilor operationale aferente. In acest sens, elaboreaza
anual un plan de audit care are in vedere prioritizarea activitatilor pe baza unei analize de risc,
care este aprobat de catre Comitetul de Audit si adus la cunostinta Consiliului de

Supraveghere.

In baza acestei abordari bazate pe risc, functia de audit intern desfasoaréa evaluéri continue si
extinse cu privire la conformitatea si eficacitatea operatiunilor intregii societati, precum si
evaluari cu privire la adecvarea si eficacitatea sistemelor de control interne sau a altor

componente ale sistemului de guvernanta.

Functia de audit intern elaboreaza, in urma finalizarii fiecarei misiuni de audit intern, conform
Planului Anual de audit intern, cate un raport de audit intern privind rezultatele activitatilor de
audit intreprinse. Rapoartele sunt intocmite de catre auditorii desemnati sa realizeze auditul si

verificate de conducatorul functiei de audit intern.

Rapoartele de audit intern vor fi transmise Comitetului de Audit pentru aprobare urmand ca
apoi sa fie transmise Directoratului si Consiliului de Supraveghere. Rapoartele de audit
aprobate si insusite de Directorat sunt transmise conducatorilor departamentelor auditate sau

afectate.

In cazul in care functia de audit intern considera c& dezvoltarea, continuitatea si capacitatea
de functionare a companiei este pusa in pericol sau este afectatd semnificativ, aceasta

informeaza toti membrii Directoratului intr-o maniera prompta si verificabild. Mai mult,
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raportarea are loc de asemenea si in acele cazuri in care efectele negative pot fi indepartate

cat mai devreme posibil sau extinderea acestora poate fi ingradita.

Prin intermediul serviciilor de diligenta si conformitate furnizate, functia de audit intern ofera
sprijin in proiectele aflate in desfasurare la nivelul companiei (in special in cazul consultarii cu
privire la crearea de sisteme interne de control) sau Tn implementarea proiectelor sau

procedurilor de lucru.
B.1.3.4.4 Functia actuariala

Pentru anul 2019, in cadrul GRAWE Romaénia Asigurare S.A., functia actuariala a fost

asigurata la nivel intern de persoane notificate ASF pentru exercitarea functiei.

Functia actuariala coordoneaza pasii care trebuie avuti in vedere pentru calculul rezervelor
tehnice conform dispozitiilor Solvency Il si pentru a controla procesul de calcul. Tn plus, aceasta

emite opinii cu privire la adecvarea rezervelor tehnice constituite.

Functia actuariala evalueaza gradul de adecvare si calitatea informatiilor utilizate in calculul
intreprins pentru a stabili nivelul rezervelor tehnice si compara cea mai buna valoare estimata

cu valorile preconizate.

Functia actuariald colaboreaza cu functia de gestionare a riscurilor, de exemplu cu privire la
desfasurarea ORSA.

Functia actuariald elaboreaza anual un raport scris adresat Directoratului si Consiliului de
Supraveghere. Raportul documenteaza sarcinile aflate in responsabilitatea functiei actuariale
precum si rezultatele obtinute, numeste clar si fara echivoc deficientele identificate si cuprinde

recomandari cu privire la eliminarea acestora.

Functia actuariald furnizeaza Directoratului informatii cu privire la calculul rezervelor tehnice.
Acesta include o analiza a fiabilitatii si a gradului de adecvare a calculatiei precum si a

incertitudinii la care este expusa estimarea rezervelor tehnice.

Functia actuariala trebuie sa elaboreze un raport ad-hoc catre Directorat daca in timpul
activitatii ia la cunostinta despre informatii critice sau de importanta pentru conducere. In cazul
in care Directoratul nu ia masuri adecvate cu privire la acest raport ad-hoc intr-un interval de
timp rezonabil, functia actuariala ar trebui sa informeze fara intarziere presedintele Consiliului

de Supraveghere.
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B.1.3.4.5 Comitetele consultative

B.1.3.4.5.1 Comitetul de Audit

La data de 31.12.2019, Comitetul de Audit se compune din 3 membri, dupa cum urmeaza:

- DI. Ewald Krispel Presedinte
- Dl. Aristodemos Aristodemou, Vicepresedinte
- DI. Othmar Ederer, Membru

Sedintele Comitetului de Audit au loc cel putin trimestrial, sau ori de cate ori este necesar,

inaintand Tn acest sens rapoarte trimestriale catre Consiliul de Supraveghere al Societatii.

Principalele responsabilitati ale Comitetului de Audit sunt:

- monitorizarea procesului de raportare financiara anuala si a activitatii auditorului
financiar al Societatii;

- monitorizarea activitatii functiei de audit intern, eficacitatea sistemului de control intern,
respectarea prevederilor legale de catre Societate precum si adecvarea sistemului de
guvernanta interna

- monitorizarea altor activitati de control, precum acelea realizate de institutii ale statului
sau verificarile independente realizate de alte departamente ale societéatii, cand

considera acest lucru oportun.

B.1.3.4.5.2 Comitetul de Risk Management

La data de 31.12.2019, Comitetul de Management al Riscurilor GRAWE Romania Asigurare
S.A. este compus din 7 membri, dupa cum urmeaza:

- Presedinte Directorat

- Vicepresedinte Directorat

- Membru Directorat

- Conducator Activitate Actuariat

- Ofiter Adjunct Control Intern / Conformitate
- Director Economic

- Director Risk Management
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Sedintele Comitetului de Management al Riscurilor au loc cel putin trimestrial, sau ori de cate

ori este necesar, inaintand in acest sens rapoarte trimestriale catre Consiliul de Supraveghere

al Societatii.

Principalele responsabilitati ale Comitetului de Management al Riscurilor sunt:

sa informeze Consiliul de Supraveghere asupra situatiei expunerilor societatii la riscuri,
ori de cate ori intervin schimbari semnificative in expunerea la riscuri, dar cel putin
trimestrial, informari suficient de detaliate si oportune care sa permita conducerii sa
cunoasca si sa evalueze performanta in monitorizarea si controlul riscurilor, potrivit
politicilor aprobate;

sa informeze Consiliul de Supraveghere asupra problemelor si evolutiilor semnificative
care ar putea influenta profilul de risc;

sa dezvolte politici si proceduri adecvate pentru identificarea, evaluarea, monitorizarea
si controlul riscurilor si sa stabileasca limite corespunzatoare privind expunerea la
riscuri, inclusiv pentru conditii de criza, in conformitate cu marimea, complexitatea si
situatia financiara, precum si proceduri necesare pentru aprobarea exceptiilor de la
respectivele limite;

sa aprobe metodologii si modele elaborate si supuse aprobarii de catre managerul de
risc, adecvate pentru evaluarea riscurilor si limitarea expunerilor la riscuri;

sa aprobe angajarea societatii in noi activitati specifice domeniului de activitate, pe
baza analizei riscurilor aferente acestora;

sa analizeze masura in care planurile alternative de care dispune Societatea

corespund situatiilor neprevazute cu care acesta s-ar putea confrunta.

B.1.3.4.5.3 Comitetul de Guvernanta

La data de 31.12.2019, Comitetul de Guvernanta al Societatii este format din 9 membri:

36

- Presedintele Directoratului, sau, in lipsa acestuia, un alt membru al Directoratului

- Ofiterul de Control Intern / Conformitate

- Ofiterul de Control Intern / Conformitate Adjunct

- Ofiterul pentru prevenirea si combaterea spalarii banilor si a finantarii actelor de
terorism si Ofiterul FATCA

- Functiile de guvernanta Risk management, audit intern si Actuariat

- Persoana de contact in probleme de conformitate desemnata de catre
Departamentul IT

- Persoana de contact in probleme de conformitate desemnata de catre Directia

Economica
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Comitetul de Guvernanta se intruneste trimestrial sau de cate ori este necesar.
Trimestrial, dupa fiecare sedinta a Comitetului de Guvernanta, se va intocmi un raport care va
fi inaintat Directoratului si Comitetului de Audit. Anual, se va intocmi un raport care va fi inaintat

Consiliului de Supraveghere.

Principalele responsabilitati ale Comitetului de Guvernanta sunt:
- Schimbul de informatii dintre Ofiterul de Control Intern / Conformitate si persoanele de
contact in probleme de conformitate;
- Urmarirea indeplinirii masurilor propuse sau initiate ca urmare a misiunilor de audit
interne sau externe, precum si a controalelor desfasurate de catre autoritati.

B.1.3.4.5.4 Comitetul de Nominalizare

La data de 31.12.2019, Comitetul de Nominalizare al Societatii este format din 3 membri:
- DI. Ederer Othmar — Presedinte
- DI Klaus Scheitegel — Vicepresedinte
- DI. Wolfgang Thelesklav — Membru

Comitetul de remunerare se intruneste cel putin o data pe an sau ori de cate ori este necesar.

Pentru fiecare intrunire se va incheia un proces-verbal, care va mentiona participantii, ordinea
de zi, dezbaterile, hotarérile si, dacad este cazul, numarul de voturi si opiniile separate.
Procesul-verbal va fi semnat de toti membrii care au participat la intrunire.

Comitetul de nominalizare va avea urmatoarele responsabilitati si atributii principale:

- identifica, selecteaza membrii calificati si cu experienta in structura de conducere;

- planifica adecvat succesiunea membrilor in structura de conducere, in concordania cu
toate cerintele legale privind componenta, numirea sau succesiunea structurii de
conducere;

- descrie rolurile si aptitudinile necesare pentru desemnarea unei anumite funciii;

- analizeaza informatiile privind adecvarea prin diferite modalitati, canale si instrumente,
fara a se limita la: diplome si certificate, scrisori de recomandare, curriculum vitae,
interviuri, chestionare etc.;

- analizeaza informatiile referitoare la reputatie, integritate si onestitate, precum si
gandirea independents;

- solicita persoanei evaluate sa declare orice conflicte de interes actuale sau potentjale;

- evalueaza adecvarea timpului ce urmeaza a fi dedicat pentru indeplinirea atributjilor;

- ia In considerare obiectivele politicii privind diversitatea;
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solicitd persoanei evaluate sa probeze acuratetea informatiilor furnizate si le valideaza,
in masura in care este posibil;

efectueaza evaluarea adecvarii colective folosind Matricea de adecvare colectiva;
fundamenteaza rezultatele evaluarii adecvarii proprii si specifica orice deficiente
identificate intre adecvarea necesara si cea reala/efectiva, individuala si colectiva, a
membrilor structurii de conducere si masurile care trebuie luate pentru inlaturarea
acestor deficiente;

inainteaza Adunarii Generale a Actionarilor sau Consiliului de Supraveghere rezultatul
evaluarii caracterului adecvat, individual si, dupa caz, colectiv, anterior desfasurarii
sedintei care are pe ordinea de zi numirea acestora;

monitorizeaza continuu adecvarea individuala sau colectiva a membrilor structurii de
conducere urmarind Tn principal, daca un membru sau intreaga componenta a structurii
de conducere raman adecvat;

submits to the General Meeting of Shareholders or to the Supervisory Board the
outcome of the evaluation of the adequate nature, individual and, as applicable,
collective, prior to the conduct of the meeting that has their appointment on the agenda;
permanently monitors the individual or collective adequacy of the members of the
management structure, mainly analyzing whether a member or the entire composition
of the management structure remains adequate;

efectueaza reevaluari cel putin o data pe an sau ori de cate ori este necesar;

in cazul in care, In urma evaluarii sau reevaluarii efectuate, se constata ca persoana
evaluata nu este adecvata pentru exercitarea functiei, ia masurile corective adecvate
intr-un termen care nu poate depasi 6 luni;.

asigura punerea in aplicare, monitorizarea, eficacitatea si modificarea politicii Fit&

Proper.

B.1.3.4.5.5 Comitetul de Remunerare

La data de 31.12.2019, Comitetul de Remunerare al Societatii este format din 3 membri:

DI. Ederer Othmar — Presedinte
DI. Klaus Scheitegel — Vicepresedinte
DI. Wolfgang Thelesklav — Membru

Comitetul de remunerare se intruneste cel putin o data pe an sau ori de cate ori este necesar.

Pentru fiecare intrunire se va incheia un proces-verbal, care va mentiona participantii, ordinea
de zi, dezbaterile, hotararile si, daca este cazul, numarul de voturi si opiniile separate.
Procesul-verbal va fi semnat de toti membrii care au participat la intrunire.

Comitetul de nominalizare va avea urmatoarele responsabilitati si atributii principale:
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- 1nainteaza anual Consiliului de Supraveghere sau ori de cate ori este cazul rapoarte
privind activitatea desfasurata;

- analizeaza si stabileste politica de remuneratie fixa de baza si politica de remuneratie
variabild astfel incat sa corespunda strategiei de afaceri, obiectivelor si intereselor pe
termen lung si sa cuprindd masuri pentru prevenirea aparitiei conflictelor de interese;

- se asigura ca se iau toate masurile necesare pentru a evita acele elemente si sisteme
de plata care ar putea incuraja asumarea de riscuri excesive Si care ar reprezenta o
amenintare pentru societate sau pentru actionari si salariati;

- se asigura ca toate angajamentele referitoare la remuneratie sunt structurate corect si
responsabil si ca politica de remunerare permite si promoveaza o administrare eficienta
a riscurilor fara a conduce la o asumare de riscuri care sa depaseasca nivelul tolerantei
de risc;

- se asigura de buna desfasurare a activitatii de remunerare a societatii;

- seasigura ca politica de remuneratie fixa si politica de remuneratie variabila a societatii
se stabilesc in baza unei analize fundamentate si a unor indicatori bine definiti ai
performantei individuale a celui remunerat, corelate cu performanta colectiva si in baza
unei repartizari judicioase a cheltuielilor entitatii reglementate, acolo unde este posibil,
precum si avand in vedere evitarea stabilirii unor stimulente care sa incurajeze
asumarea excesiva de riscuri sau in conformitate cu principille enuntate in
reglementarile specifice entitafii reglementate, dupa caz.(societatea isi stabileste

indicatorii in functie de specificul activitatii desfasurate.)

B.1.4 Schimbari importante ale sistemului de guvernanta
in cursul anului 2019, urmatoarele documente si politici corporative au fost adoptate/modificate
pentru a se asigura conformitatea cu cerintele Regulamentului ASF nr. 2/2016 privind
aplicarea principiilor de guvernanta corporativa de catre entitatile autorizate, reglementate si
supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara cu modificarile si completarile
ulterioare si au fost prezentate spre aprobare Adunarii Generale a Actionarilor, respectiv,
Consiliului de Supraveghere, dupa caz:

- Strategia de comunicare;

- Codul de conduita si Etica pentru angajati si agenti de asigurare;

- Politica de monitorizare si guvernanta a produselor;

- Politica de remunerare

- Politica de aplicare a conceptului Fit & Proper

- Procedura interna privind identificarea Conflictelor de interese si gestionarea

acestora
- Strategia Grawe Romania

- Regulamentul de Organizare si Functionare

Grawe Roméania Asigurare S.A.
39



- Politica de promovare a diversitatii in cadrul structurii de conducere

- Politica de promovare a diversitatii in cadrul structurii de management

- Regulamentul Comitetului de nominalizare

- Regulamentul Comitetului de remunerare
Tindnd seama de intrarea in vigoare a Regulamentului (UE) 2016/ 679 al Parlamentului
European si al Consiliului privind protectia persoanelor fizice in ceea ce priveste prelucrarea
datelor cu caracter personal si privind libera circulatie a acestor date si de abrogare a Directivei
95/46/CE (Regulamentul general privind protectia datelor) la data de 25.05.2018, in vederea
indeplinirii cerintelor prevazute de Regulamentul mentionat referitoare la desemnarea unui
responsabil cu protectia datelor, Grawe a externalizat functia de Ofiter responsabil cu protectia
datelor catre societatea REIMENS GROUP S.R.L, avandu-l ca executant pe dl. Adrian
Ciobanu.

Totodata, in cursul anului 2019, o serie de modificari legislative generale cat si specifice
domeniului asigurarilor precum Regulamentul ASF nr. 1/2019 privind evaluarea si aprobarea
membrilor structurii de conducere si a persoanelor care detin functii-cheie Tn cadrul entitatilor
reglementate de Autoritatea de Supraveghere Financiara, Regulamentul ASF nr. 9/2019
pentru modificarea si completarea Regulamentului Autoritatii de Supraveghere Financiara nr.
2/2016 privind aplicarea principiilor de guvernania corporativa de catre entitatile autorizate,
reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara, Regulament ASF
nr 13/2019 privind instituirea masurilor de prevenire si combatere a spalarii banilor si a
finantarii terorismului prin intermediul sectoarelor financiare supravegheate de Autoritatea de
Supraveghere Financiara, Norma nr. 28/2019 pentru modificarea Normei Autoritatii de
Supraveghere Financiara nr. 19/2018 privind distributia de asigurari, Legea nr. 129/2019
pentru prevenirea si combaterea spalarii banilor si finantarii terorismului, precum si pentru
modificarea si completarea unor acte normative au determinat initierea unui amplu proces de
actualizare si intocmire a unor politici si proceduri interne care se va extinde si pe parcursul

anului 2020, dupa caz:

Politica de aplicare a conceptului Fit & Proper — revizuire

Politica de promovare a diversitatii in cadrul structurii de conducere — intocmire

- Regulamentul Comitetului de nominalizare - intocmire

- Regulamentul Comitetului de remunerare — intocmire

- Regulamentul de Organizare si Functionare - revizuire

- Procedura privind autorizarea si rezilierea agentilor de asigurare — revizuire ce se va

extinde pe parcursul anului 2020
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B.1.5 Politica si practicile de remunerare

B.15.1

Principiile politicii de remunerare si importanta componentelor fixe si variabile

ale remuneratiei

Principiile politicii privind remunerarea se bazeaza pe strategia companiei, misiunea grupului,

obiectivele, valorile si interesele pe termen lung, precum si pe performanta sustenabila a

GRAWE RO si include masuri pentru evitarea conflictelor de interese.

1.

Politica privind remunerarea este in conformitate cu strategia de afaceri si cu
managementul de risc ale GRAWE Romania Asigurare S.A. precum si cu profilul de
risc. Practicile privind remunerarea sunt compatibile si conduc la un management de
risc solid si eficient si nu incurajeaza asumarea de riscuri care depasesc pragul
toleranta privind riscul, asa cum este el definit in cadrul GRAWE Roméania Asigurare
S.A.

Politica privind remunerarea ia in considerare, in mod adecvat, caracteristicile
grupurilor individuale de angajati astfel incat indatoririle si performantele persoanelor
responsabile, precum si a altor categorii de angajati a caror activitate influenteaza in
mod semnificativ profilul de risc al GRAWE Roménia Asigurare S.A.sa fie luate in
considerare n practicile de remuneratii particulare. Nivelul remuneratiei se stabileste
in strdnsa concordanta cu responsabilitatile si angajamentele aferente atributiilor.
Remuneratiile constau in componente salariale fixe si variabile.

Relatia dintre componenta de remuneratie variabila si componenta de remuneratie fixa
este echilibrata, astfel incat componenta fixa sa reprezinte o proportie suficient de
ridicata din remuneratia totala, in scopul de a se evita situatia in care angajatii ar
depinde intr-o masura excesiva de componentele variabile si de a permite GRAWE
Romania Asigurare S.A.sa aplice o politica de prime complet flexibila, care sa includa
posibilitatea de a nu se plati nicio componenta variabila.

Componentele de remuneratie fixe sunt in general dependente si sunt in conformitate
cu CCM / prevederile legale (daca exista) si se bazeaza pe valenta functionala interna
a functiei, ludnd in considerare o armonizare cu o remuneratiile prezente pe piata.
Componentele de remuneratie fixe se stabilesc in stransa concordanta cu
responsabilitatile si angajamentele aferente atributiilor.

Daca este acordata o remuneratie variabila exclusiv in functie de performanta, aceasta
se bazeaza pe o evaluare a performantei angajatului si a ariei sale de lucru, precum si
pe rezultatul general al GRAWE Romaéania Asigurare S.A.. Pentru evaluarea
performantelor unui anumit angajat sunt luate in considerare criterii individuale,
financiare si non-financiare. Valoarea totala a remuneratiei variabile se bazeaza pe

combinarea evaluarii performantei angajatului si a ariei de activitate / directiei /
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11.

12.

departamentului in cauza cu rezultatul general al GRAWE Romania Asigurare S.A.. Se
are in vedere totodata ca nivelul remuneratiei variabile sa nu incurajeze angajatul in
cauza sa-si asume riscuri excesive. Plata componentei de remuneratie variabila se
efectueaza cu sublinierea caracterului voluntar al acesteia si fara a aduce atingere
cadrului general aplicabil perioadelor viitoare.

In prezent, niciun angajat al GRAWE Romania Asigurare S.A.Romania Asigurare SA
a carui activitate are un impact semnificativ asupra profilului de risc nu are o
remuneratie variabild mai mare de 25% din baza de remuneratie anuala, astfel incat
nu se prezuma existenta unui stimulent financiar semnificativ, care sa incurajeze
angajatul in cauza sa-si asume riscuri excesive.

Angajatii cu un impact semnificativ asupra profilului de risc al GRAWE Romania
Asigurare S.A. sunt membrii Directoratului, detinatorii de functii cheie si Directorii de
directii.

Componenta de remuneratie variabila pentru angajatii care lucreaza in functii cheie
(managementul riscurilor, conformitate, audit intern si functia actuariala) nu este
dependenta de performantele unitatilor operationale si ale zonelor operationale care
se afla in responsabilitatea acestora.

Pachetele pentru rezilierea voluntara sau compensatiile pentru angajatii care parasesc
compania vor fi efectuate, in general, in conformitate cu obligatile prevazute in CCM
la nivel de societate si legislatia in vigoare. Platile suplimentare de acest tip se acorda
numai din motive exceptionale si numai in conformitate cu munca prestata in timpul
intregii perioade de activitate si, deci, nu vor fi in niciun fel utilizate pentru a
recompensa erorile sau deficientele de comportament ale angajatilor.

Plata componentei de remunerare variabile — cu exceptia componentelor variabile care
urmeaza a fi alocate — se face in totalitate In bani lichizi, mai ales intrucat GRAWE
Romania Asigurare S.A. nu a emis instrumente de plata corespunzatoare, non-lichide
(ex: actiuni).

Daca nu exista dreptul contractual de a primi o remuneratie variabila, luarea in
considerare a unor grupuri particulare de angajati in vederea platii componentei de
remunerare variabila poate fi stabilita in avans de catre persoana responsabila din
cadrul GRAWE Romania Asigurare S.A., in functie de performanta companiei,
respectiv de performanta individuala a angajatilor. La evaluarea performantei unui
angajat se tine seama de criterii atat financiare, céat si non-financiare. Valoarea totala
a remuneratiei variabile se bazeaza pe combinarea evaluarii performantei angajatului
si a ariei de activitate / directiei / departamentului in cauza cu rezultatul general al
GRAWE Roménia Asigurare S.A.. Plata componentei de remunerare variabila se
efectueaza cu sublinierea caracterului voluntar al acesteia si fara a aduce atingere

cadrului general aplicabil perioadelor viitoare.
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13. Tn cazul in care componenta de remunerare variabild este specificata in contractul de
angajare, este definita in general numai marja maxima a acestei remuneratii. Criteriile
pentru atingerea obiectivelor pentru fiecare perioada in parte sunt redefinite in avans
de catre persoana responsabild din cadrul GRAWE Roméania Asigurare S.A.si vor fi
adaptate, pe baza unui plan, la obiectivele companiei, respectiv la veniturile acesteia,
in conformitate cu strategia de afaceri si cu strategia de risc a companiei.

14. Persoanele care fac obiectul Politicii de remunerare se obliga sa nu urmeze strategii
de acoperire personala sau de asigurare referitoare la remunerare sau raspundere
care ar submina efectele de adaptare la risc stabilite cu strictete in reglementarile
privind remunerarea.

15. Din Politica de remunerare si din orice anexe sau amendamente, niciun drept individual
sau colectiv al unei remunerari particulare nu poate fi derivat fara un acord special intre
GRAWE Romania Asigurare S.A. si angajatii s&i. in acelasi timp, reglementarile
contractuale individuale existente, respectiv contractele colective, nu vor fi afectate.

16. Platile GRAWE Romania Asigurare S.A. cu aspect social sau de ajutorare precum
alocatiile pentru nastere sau alte astfel de plati oferite in conformitate cu contractul
colectiv de munca — din cauza lipsei legaturii directe cu performanta profesionala — nu
sunt luate in considerare drept componente de remuneratie variabila, asa cum este
aceasta definitd in Politica de remunerare si, deci, nu sunt indicate separat.

17. Directoratul Tsi rezerva dreptul de a acorda un bonus anual pentru performante
extraordinare (ex: finalizarea cu succes a unui proiect, eforturi extraordinare in cazul
unor evenimente neprevazute precum catastrofele naturale, etc.) suplimentar fata de
platile de remunerare stipulate in Politica de remunerare, in mod individual catre
angajati sau catre grupuri de angajati. In acest context, remunerarea este in
conformitate cu strategia de business si cu cea de risc a GRAWE Roméania Asigurare
S.A.. Nivelul acestor remuneratii ad-hoc va fi in concordantd munca depusa.

18. GRAWE Romania Asigurare S.A. nu isi va remunera angajatii si nu va evalua
performantele acestora intr-un mod incompatibil cu obligatia de a actiona in
conformitate cu cele mai bune interese ale clientilor, potrivit dispozitiilor legale in
vigoare.

19. Angajatilor GRAWE RO le este interzisa acceptarea sau primirea de onorarii,
comisioane sau alte tipuri de beneficii pecuniare sau nepecuniare platite sau acordate
de catre terti sau de persoane care actioneaza in numele acestora in legatura cu
distributia de produse de asigurare. Prin ter{ se infelege alta persoana decéat societatile
de asigurari, intermediarii si clientii.

20. Modificarile aduse componentelor de remunerare (ex: datoritd unei ajustari salariale)
pentru angajati si pentru grupuri de angajati vor fi efectuate de catre Directia Resurse

Umane si vor face obiectul unei pre-evaluari referitor la conformitatea cu regulile din
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Politica de remunerare si referitor la impactul asupra bazei de capital, supunandu-se

aprobarii Directoratului.

B.1.5.2 Criterii de masurare a performantei

La nivelul GRAWE Romania Asigurare S.A., evaluarea performantei angajatilor se realizeaza
avand in vedere atat criteriile de performanta colective (la nivel de unitate operationala / la
nivelul intregii Societatii), cat si criterii de performanta individuale, care acopera atat
considerente cantitative (indicatori de performanta financiara / de risc) cat si considerente

calitative.

B.1.5.2.1 Personalul administrativ / Back Office

B.1.5.2.1.1 Angajatii fara functii de conducere sau fara responsabilitati ce

influenteaza direct rezultatele companiei

Majoritatea componentelor de remuneratie fixa consta dintr-un salariu fix stabilit in functie de
fiecare contract individual de munca. Pe langa acesta, existd mai multe beneficii fixe, in functie

de Contractul colectivde munca (de ex.: asigurare de sanatate, de accident, tichete de masa).

Orele suplimentare vor fi remunerate in conformitate cu prevederile legale, respectiv cu

Contractul colectiv de munca.

Bonusul de performanta stabilit prin Contractul colectiv de munca are ca criteriu de
performanta rezultatul contabil al Societatii si se plateste dupa aprobarea bilantului si in limitele

prevazute in Contractul colectivde munca.

B.1.5.2.1.2 Conducerea executiva (membrii Directoratului)

Prevederile facute pentru angajatii fara responsabilitati de conducere se aplica in general si
pentru conducatorii executivi. Aspectele specifice pentru conducatorii executivi sunt indicate
suplimentar in cele ce urmeaza.

1. Nivelul remuneratiei conducatorilor executivi se stabileste inh stransa concordanta cu
responsabilitatile si angajamentele aferente atributiilor. Conducatorii executivi primesc
un salariu fix ce este rezonabil in conformitate cu functia si pozitia lor. in orice caz,
aceasta componenta fixa formeaza o proportie suficient de mare din remuneratia
totald. Tn acest fel se evitd dependenta a conducétorilor executivi de componenta de

remunerare variabila ce este descrisa in cele ce urmeaza.
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2. In conformitate cu art. 8.1., lit. g din Statutului, Adunarea Generala stabileste limitele
generale ale remuneratiei si ale altor beneficii pentru membrii Directoratului. Limitele
generale actuale sunt prevazute in Politica de remunerare. In cadrul acestor limite,
Consiliul de Supraveghere are obligatia de a stabili remuneratia exacta pentru membirii
conducerii executive.

3. Membrii Directoratului pot obtine o remuneratie variabila in conformitate cu contractele
pentru memobrii Directoratului si fac obiectul deciziei Consiliului de Supraveghere. in
luarea unei decizii referitor la acest aspect, Consiliul de Supraveghere va respecta
principiile generale stabilite in Politica de remunerare. Remuneratia variabila va fi

acordata cu respectarea evaluarii conform criteriilor stabilite in Politica de remunerare.

B.1.5.2.1.3 Conducerea operativa, sefii de departamente si detinatorii functiilor-cheie

Prevederile facute pentru angajatii fara responsabilitati de conducere se aplica in general si
conducatorilor operativi. Aspectele specifice pentru conducatorii operativi sunt indicate
suplimentar in cele ce urmeaza.

1. Nivelul remuneratiei conducatorilor operativi se stabileste in stransa concordanta cu
responsabilitatile si angajamentele aferente atributiilor. Conducatorii operativi primesc
un salariu fix ce este rezonabil in conformitate cu functia si pozitia lor. In orice caz,
aceasta componenta fixa formeaza o proportie suficient de mare din remuneratia
totald. Tn acest fel se evita dependenta conducatorilor operativi de componenta de
remunerare variabila care este descrisa in cele ce urmeaza.

2. Suplimentar, conducatorii operativi pot primi o componenta de remunerare variabila
pentru atingerea unor obiective anuale negociate (de ex.: finalizarea cu succes a unui
proiect). Obiectivele vor fi astfel stabilite incat acestea sa corespunda strategiei de
afaceri, obiectivelor si intereselor pe termen lung ale GRAWE Romania Asigurare S.A.
si sa fie evitatd aparitia conflictelor de interese. La evaluarea gradului de atingere a
obiectivelor negociate se tine seama de criterii atat financiare, cat si non-financiare.
Conducatorii operativi care nu au obiective negociate fac obiectul bonusului anual in

conformitate cu Contractul colectiv de munca.

B.1.5.2.2 Remunerarea intermediarilor de asigurari

Remunerarea intermediarilor de asigurari si evaluarea performantelor acestora va fi
compatibila cu obligatia de a actiona in conformitate cu cele mai bune interese ale clientilor,

potrivit dispozitiilor legale in vigoare.
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Intermediarilor de asigurari le este interzisa acceptarea sau primirea de onorarii, comisioane
sau alte tipuri de beneficii pecuniare sau nepecuniare platite sau acordate de catre terti sau
de persoane care actioneaza in numele acestora in legatura cu distributia de produse de
asigurare. Prin ter{ se infelege alta persoana decat societatile de asigurari, intermediarii si

clientii.

Remunerarea intermediarilor de asigurari trebuie conceputa astfel incat:
a.) sistemul de remunerare sa fie sustenabil pe termen lung pentru GRAWE Romania
Asigurare S.A. si acoperirea obligatiilor izvorate din acesta sa nu sa nu pericliteze stabilitatea
financiara a Societatii
b.) sistemul de remunerare sa faca atractiva activitatea de intermediere a asigurarilor
pentru intermediar
c.) sistemele de remunerare trebuie sa fie construite astfel incat sa reduca la minim riscul
unui impact negativ (de ex. recomandari gresite sau defavorabile pentru client, vanzare fortata)
sau sa pastreze acest risc la un nivel redus si acceptabil.
Pentru a respecta cele trei principii mentionate mai sus, trebuie luate in considerare
urmatoarele aspecte:
a.) sistemul de remunerare sa fie sustenabil pe termen lung pentru GRAWE Romania
Asigurare S.A. si acoperirea obligatiilor izvorate din acesta sa nu sa nu pericliteze stabilitatea
financiara a Societate
I. Ori de cate ori se creeaza, se analizeaza, se modifica sau se adapteaza un
sistem de remunerare, trebuie efectuata o testare a profitului. Complexitatea testarii
profitului depinde de complexitatea si durata produsului (de exemplu, pentru produsele
de asigurari generale pe termen scurt, o comparatie cu rata combinata poate fi
considerata suficienta, in timp ce pentru produsele de asigurari de viata pe termen lung
trebuie efecte teste mai complexe).
i. Rata cheltuielilor incluzand cheltuielile de achizitie trebuie evaluata in mod
regulat, cel putin anual.
b.) sistemul de remunerare sa faca atractiva activitatea de intermediere a asigurarilor
pentru intermediar
i. Intermediarul de asigurari joaca un rol esential in ceea ce priveste acoperirea
prin asigurare, intrucat acesta consiliaza si informeaza potentialul client cu privire la
nevoile sale de asigurare si il face constient de ele. De asemenea, este important sa
se mentina o anumita retea pentru a garanta accesul potentialilor clienti la asigurari.
. Drept rezultat al i., este in interesul general ca intermedierea in asigurari sa
ramana atractiva si din perspectiva remunerarii, pentru a atrage personal

corespunzator si de incredere in toate canalele de remunerare.
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c.)

iii. Sistemele de remunerare nu trebuie sa fie similare, ele pot varia pentru diversii
intermediari in functie de calitatea, dimensiunea, structura, experienta acestora,
precum si de alti factori.

sistemele de remunerare trebuie sa fie construite astfel incat sa reduca la minim riscul

unui impact negativ (de ex. recomandari gresite sau defavorabile pentru client, vanzare fortata)

sau sa pastreze acest risc la un nivel redus si acceptabil.

i. in general, GRAWE Romania Asigurare S.A. utilizeazd urmétoarele
criterii publicate de EIOPA pentru a evalua acest risc:

"Intreprinderile de asigurare si intermediarii de asiguréri iau in considerare, in special,
urmatoarele criterii pentru a evalua daca stimulentele sau schemele de stimulare cresc
riscul unui impact negativ:

a) Stimulentele sau schemele de stimulare incurajeaza intermediarul in asigurari
sau intreprinderea de asigurare care desfasoara activitati de distributie sa ofere sau sa
recomande un produs sau un serviciu unui client, atunci cand intermediarul de asigurari
sau intreprinderea de asigurare ar putea, de la inceput, sa propuna un alt produs sau
serviciu disponibil, care sa raspunda mai bine nevoilor clientului;

b) stimulentele sau schemele de stimulare se bazeaza exclusiv sau Tn principal pe
criterii comerciale cantitative si nu ia in considerare criterii calitative adecvate, care
reflectd respectarea reglementarilor aplicabile, tratamentul echitabil al clientilor si
calitatea serviciilor oferite clientilor;

C) valoarea stimulentului este disproportionata in raport cu valoarea produsului si
cu serviciile furnizate in legatura cu produsul;

d) stimulentul este platit anticipat, integral sau in cea mai mare parte, atunci cand
produsul este vandut fara niciun mecanism corespunzator de rambursare pentru cazul
in care produsul expira sau se renunta la el prematur;

e) schema de stimulare nu prevede niciun mecanism corespunzator de
rambursare pentru cazul in care produsul expira sau se renunta la el prematur;

f) daca schema de stimulare presupune orice forma variabila sau contingenta de
prag sau orice alt tip de crestere valorica declansata prin atingerea unui obiectiv de
vanzari bazat pe volumul sau valoarea vanzarilor.

. Aceste criterii trebuie analizate si evaluate Tn pentru a decide daca exista un
risc general de impact negativ.

iii. Aceste criterii nu trebuie avute in vedere in mod absolut, ci ca interpretare. Daca
unul sau mai multe criterii nu sunt indeplinite, pot fi luate masuri de diminuare a riscului
de impact negativ.

iv. La evaluarea acestor criterii trebuie sa se utilizeze o abordare bazata in primul

rand pe subiect si in al doilea rand pe forma.
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V. In interpretarea si evaluarea acestor criterii, trebuie respectate intotdeauna
urmatoarele standarde minime:

Criteriul A: Este interzisad cu desavarsire plata unor remuneratii diferite pentru diferite
produse care satisfac nevoi de asigurare comparabile pentru acelasi grup tinta.
Criteriul B: Ca standard minim, toate contractele trebuie s& prevada ca remuneratia
trebuie returnata, in cazul in care GRAWE RO poate dovedi ca regulamentele au fost
incalcate sau ca clientul nu a fost tratat corect.

In cazul asigurarilor de viata, pe langa standardele minime, ratele de reziliere trebuie
utilizate pentru a declansa sanctiuni sau pentru a reduce remuneratiile.

Responsabilul de vanzari trebuie sa introduca criterii mai stricte fata de acest standard
minim, acolo unde este posibil.

Criteriul C: Ca standard minim, remuneratia trebuie considerata disproportionata
intotdeauna daca pentru:

Asigurari de viata, anul intai: depaseste 100% din prima aferenta anului intai

. Alte asigurari: depaseste 50% din prima

Acesta trebuie considerat ca fiind un standard minim.

Criteriile D si E: Pe langa limitele de la punctul C, trebuie aplicate urmatoarele reguli:

. Comisionul urmeaza prima — anularea unei prime trebuie urmata intotdeauna

de anularea comisionului

. Comisionul trebuie platit intotdeauna dupa plata primei
. Daca prima este platita in rate, comisionul va fi platit tot in rate
. Daca durata contractului este lunga, comisionul nu trebuie niciodata platit doar

in primul an, ci cel putin o parte a acestuia trebuie platita in anul al doilea.

Acesta trebuie considerat ca fiind un standard minim.

Criteriul F: Pragurile absolute trebuie evitate. in locul acestora, pot fi utilizate alte
sisteme de stimulare a distribuitorilor, cum ar fi coridorul tintd, bonusuri liniare sau
neliniare etc. Procedand astfel, trebuie avut in vedere ca beneficiul pentru distribuitor
sa fie mic fata de valoarea primei sau a contractului. Atunci cand pragurile absolute nu
pot fi evitate, trebuie avute in vedere alte sisteme de control ale calitatii pentru a

diminua riscul.

B.1.5.2.3 Membrii consiliului de supraveghere

Membrii Consiliul de Supraveghere nu primesc o remuneratie specifica pentru activitatea lor
de supervizare. De asemenea, nu se acorda alte forme variabile de remuneratii pentru membirii

Consiliul de Supraveghere.
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B.1.6 Tranzactii importante
De-a lungul exercitiului financiar nu au existat tranzactii semnificative intre GRAWE Roméania
Asigurare S.A. si actionarii sai, alte persoane care exercita o influenta semnificativa asupra

companiei, membrii consiliului de administratie sau ai consiliului de supraveghere.

B.2 Cerinte privind adecvarea membrilor structurii de conducere si a

persoanelor care detin functii-cheie

B.2.1 Cerintele legale

Persoanele semnificative trebuie sa indeplineasca cerintele/criterile de cunostinte,
competente si experienta profesionald, reputatie, onestitate si integritate precum si de
guvernanta prevazute de lege, in special cele prevazute la Art. 27 din Legea nr. 237/2015
privind autorizarea si supravegherea activitatii de asigurare si reasigurare si de restul actelor
normative emise de A.S.F. Aceste dispoziti se completeaza cu cerintele prevazute in
Regulamentul A.S.F. nr. 1din 18 ianuarie 2019 privind evaluarea si aprobarea membrilor
structurii de conducere si a persoanelor care detin functii cheie in cadrul entitatilor
reglementate de Autoritatea de Supraveghere Financiara.

Criteriile de reglementare au in vedere atat aspecte privind cunostintele specifice si experienta
persoanelor respective, cat si aspecte privind reputatia, onestitatea si cerintele de guvernanta

a persoanelor in cauza.
B.2.2 Cerintele privind cunostintele, competentele si experienta

B.2.2.1 Prezentare generala

in ceea ce priveste cunostintele, competentele si experienta membrilor directoratului, ai
consiliului de supraveghere si ai coordonatorilor functiilor cheie, trebuie luate in considerare
cunostintele obtinute in cadrul procesului de formare teoretica si prin experienta practica.
Astfel, in vederea analizarii adecvarii acestora, sunt avute in vedere particularitatile activitatii
Societatii precum si responsabilitatile specifice ale persoanei in cauza (de ex. pentru un
membru al Directoratului sunt avute in vedere responsabilitatile comune cu ceilalti membri
precum si responsabilitatile specifice prin prisma unitatilor organizationale coordonate; pentru
un membru al Consiliului de Supraveghere sunt avute in vedere responsabilitatile comune si

cele care apartin de comitetele din care face parte).
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B.2.2.2 Directoratul

B.2.2.3 Cerinte privind cunostintele, competentele si experienta

La evaluarea cunostinielor, competentelor si experientei profesionale a membrilor

Directoratului se iau in considerare urmatoarele aspecte:

a) rolul si atributiile functiei vizate si capacitatea necesara pentru exercitarea acesteia;
b) cunostintele si competentele obtinute pe baza studiilor, practicii si formarii

profesionale;
c) experienta practica si profesionala acumulata in functiile ocupate anterior;
d) cunostintele si competentele dobandite si demonstrate prin conduita profesionala ca

membru intr-o structura de conducere sau in exercitarea altor funciii, dup caz.

Evaluarea cunostintelor, competentelor si experientei unui membru al structurii de conducere
tine seama, cu aplicarea principiului proportionalitatii, de cunostintele teoretice si experienta

practica si profesionala referitoare la:

a) pietele financiare;

b) cadrul de reglementare aferent domeniului de activitate al entitatii reglementate;

c¢) planificarea strategica si intelegerea strategiei de afaceri a unei entitati sau a planului de
afaceri/modelului de afaceri si implementarea acestuia;

d) managementul riscurilor (identificarea, evaluarea, monitorizarea, controlul si minimizarea
principalelor tipuri de riscuri ale entitatii reglementate);

e) aplicarea principiilor contabile sau in audit financiar;

f) evaluarea eficacitatii politicilor si procedurilor unei entitati, asigurarea unei guvernari
eficiente, a sistemelor de supraveghere si control;

g) interpretarea situatjilor financiare ale entitatilor, identificarea problemelor principale
rezultate din analiza acestor situatii, stabilirea mecanismelor de control intern si adoptarea

masurilor adecvate.

Pentru asigurarea unui management prudent, corect si eficient al Societatii, memobrii structurii
de conducere sunt absolventi cu examen de licentd sau de diploma ai unei institutii de
fnvatamant superior in domeniile financiar- bancar, economic, juridic, contabilitate, audit,
administratie publica, reglementari financiare, tehnologia informatiei, metode cantitative, fara
ca enumerarea sa fie exhaustiva, sau studii de master/postuniversitare relevante in aceste
domenii, au cunostinte teoretice, competente si experienta practica si profesionala relevanta,

adecvata naturii, amplorii si complexitatii activitatii entitatilor reglementate si responsabilitatilor
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alocate si indeplinesc conditiile generale prevazute de Legea societatilor nr. 31/1990,
republicata, cu modificarile si completarile ulterioare.

Persoanele desemnate sa asigure conducerea executiva/conducerea superioara detin
individual experienta in functii de conducere de minimum 3 ani, precum si experienta practica
si profesionala in domeniul financiar-bancar sau domenii de specialitate relevante, in
concordanta cu natura activitatii desfasurate de entitati, de minimum 5 ani, daca legea nu
prevede altfel.

Prin exceptie de la prevederile mentionate anterior, in functie de natura si complexitatea
entitatii vizate, experienta in functii de conducere a persoanelor desemnate poate fi mai mica
de 3 ani, dar nu poate fi mai mica de 1 an.

In situatia in care niciunul dintre membrii Directoratului propusi spre aprobare nu este cetatean
roman, se prezinta documente din care sa reiasa ca cel putin unul dintre acestia cunoaste
limba roméana sau, in lipsa acestora, probarea cunostintelor de limba roméana se realizeaza in
cadrul interviului sustinut in fata ASF.

Directoratul formeaza un tot unitar a carui pregatire, experienta si cunostinte trebuie sa fie
corespunzatoare. Cunostintele aprofundate, specializate ale unor membri ai conducerii
executive pot compensa — in special avand in vedere domeniile de responsabilitate —
cunostintele mai putin aprofundate ale altor membri ai conducerii executive Tn domeniile

respective.

B.2.2.3.1. Cerinte privind reputatia, onestitatea si integritatea;

Se considera ca persoana evaluata respecta cerintele privind buna reputatie, onestitatea si
integritatea, daca nu exista motive obiective si demonstrabile care sa indice contrariul; pentru
evaluare se iau in considerare inclusiv aspecte si situatii minore care, cumulat, pot avea impact
semnificativ asupra reputatiei persoanei evaluate.

Fara a aduce atingere oricaror drepturi fundamentale, reputatia, onestitatea si integritatea
persoanei evaluate, sunt puse la indoiala in situatia in care exista orice evidente relevante cu
privire la existenta uneia dintre urmatoarele situatii, fara a se limita la acestea:

a) condamnarea sau urmarirea penala in personam in cazuri referitoare la:

(i) infractiuni prevazute de legislatia financiar-bancara, infractiuni prevazute de
legislatia referitoare la spalarea banilor si finantarea terorismului sau infractiuni in
legatura cu fapte de coruptie;

(i) infractiuni contra patrimoniului sau alte infractiuni specifice domeniului
economic/financiar;

(iii) infractiuni prevazute de legislatia fiscala;

(iv) alte infractiuni prevazute de legislatia privind societatile, falimentul, insolventa,

precum si de cea privind protectia consumatorului;
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b) masuri si sanctiuni anterioare sau in curs de desfasurare, luate de orice autoritate de
reglementare sau organism profesional pentru nerespectarea oricaror dispozitii relevante care
reglementeaza activitatile din domeniul financiar-bancar;

c) aspecte referitoare la performanta profesionala, precum si la soliditatea financiara a
membrului structurii de conducere, luand in considerare urmatoarele:

(i) existenta de inscrieri in certificatul de cazier fiscal;

(i) rezultatele financiare ale entitatilor detinute sau conduse de membru sau in care
membrul evaluat a detinut sau define o participatie sau o influenta semnificativa; se
acorda atentie deosebita procedurilor de redresare financiara, de faliment, de lichidare
si daca si cum a contribuit membrul respectiv la situatia care a condus la aceste
proceduri;

(i) declararea falimentului personal;

d) persoana evaluata s-a aflat in una dintre urmatoarele situatii:

(i) nu a dovedit transparenta, deschidere si cooperare in relatia cu autoritatile de
reglementare;

(ii) a fost membru in structura de conducere a unei entitati care a fost supusa unei
decizii de respingere a unei aprobari, din motive care {in de persoana evaluata, sau
unei decizii de sanctionare de catre o autoritate de reglementare ori a carei inregistrare
sau autorizatie a fost retrasa de o autoritate de reglementare;

(i) i s-a refuzat, retras sau interzis dreptul de a desfasura activitati care necesita
inregistrarea sau autorizarea de catre o autoritate de reglementare;

(iv) a fost membru in structura de conducere a unei entitati care a intrat in insolventa
sau lichidare involuntara, in perioada in care acesta a avut relatii contractuale cu
entitatea respectiva sau in decursul unui an de la data incetarii acestora cu entitatea
respectiva;

(v) a fost amendata, suspendata sau sanctionata pentru frauda, delapidare ori in
legatura cu furnizarea de servicii financiare sau de date;

(vi) a fost revocata sau concediatda din motive imputabile, conform legislatiei
aplicabile, din functia de director sau dintr-o alta functie de conducere sau dintr-o alta
pozitie relevanta;

(vii) exista dovezi potrivit carora activitatea desfasurata de persoana respectiva nu a

fost conforma cu regulile de conduita.

In aplicarea acestor prevederi, sunt relevante urmatoarele aspecte:

a) actiunile penale relevante, tindnd seama de tipul de condamnare si de fapta care i se
imputa, rolul persoanei evaluate, pedeapsa aplicata, circumstantele atenuante sau agravante,
stadiul In care se afla procesul penal, perioada de timp scursa de la comiterea infractiunii,

comportamentul persoanei evaluate de la momentul comiterii infractiunii sau de la aplicarea
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sanctiunii penale, relevanta infractiunii sau a sanctiunii penale, rolul persoanei evaluate in
savarsirea infractiunii si interventia unor cazuri de reabilitare;

b) circumstantele savarsirii faptelor contraventionale, sanctiunea sau masura administrativa
aplicata, gravitatea faptei pentru care au fost dispuse, de intervalul de timp care a trecut de la
data aplicarii acestora, precum si de atitudinea persoanei ulterior aplicarii sanctiunilor sau
masurilor;

c) analizele sau evaluarile proprii si cele efectuate de entitatea reglementata referitoare la
una dintre situatiile prevazute la lit. a) si b);

d) alte aspecte si circumstante cu relevanta pentru desfasurarea activitatii pentru care se
solicita autorizarea.

Cercetarile in curs sunt luate in considerare atunci cand rezultd din proceduri judiciare,
administrative sau din alte investigatii similare efectuate de autoritati sau entitati competente,
fara a aduce atingere drepturilor individuale fundamentale;

In baza informatiilor referitoare la cercetarile in curs, entitatea reglementatd analizeaza si
fundamenteaza, in cazul in care decide transmiterea solicitarii de aprobare catre A.S.F.,
mentinerea increderii in persoana evaluata din perspectiva riscului reputational asupra entitatii

reglementate.

B.2.2.3.2. Cerinte de guvernanta
Evaluarea indeplinirii cerintei de guvernanta se refera la:
a) existenta unui posibil conflict de interese, respectiv, acea situatie sau imprejurare care poate
sa apara in procesul operational sau decizional, in care interesul personal, direct ori indirect,
al persoanelor evaluate in cadrul entitatii reglementate contravine interesului acesteia, astfel
incat afecteaza sau ar putea afecta independenta si impartialitatea in adoptarea deciziilor,
rationamentul profesional ori indeplinirea la timp si cu obiectivitate a indatoririlor aferente
atributjilor sau care ar putea afecta, prin natura lor, integritatea ori stabilitatea entitatji sau pietei
financiare;
b) restrictii si incompatibilitati intre functia evaluata si pozitiile detinute in cadrul Societatii sau
in cadrul altor entitati, conform legislatiei specifice;
c) capacitatea de indeplinire efectiva a activitatii si de alocare a timpului corespunzator
exercitarii acesteia;
d) capacitatea persoanei evaluate de a-si indeplini atributjile care ii revin Tn mod independent,
precum si aspectele relevante care pot rezulta din analiza informatiilor obtinute, referitoare la:
(i) activitatile desfagurate in functiile anterioare si actuale, exercitate in cadrul Societatii
sau in cadrul altor entitatj;
(ii) relatiile personale, profesionale sau alte relatii economice cu memobrii structurii de
conducere din cadrul Societatii, din societatea-mama sau din cadrul altor entitati ale

grupului de care apartine Societatea;
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(iii) relatiile personale, profesionale sau alte relatii economice cu actionarii care detin
controlul asupra Societatii, a societatii-mama sau a altor entitati din cadrul grupului;

e) respectarea altor cerinte specifice de adecvare a membrilor structurii de conducere,

prevazute in normele interne/documentele statutare pentru definirea politicii de adecvare.

B.2.2.4 Consiliul de supraveghere

B.2.2.4.1 Cerinte privind cunostintele, competentele si experienta

Pentru evaluarea cunostintelor, competentelor si experientei corespunzatoare pozitiei vizate

se iau Tn considerare:

a) rolul si atributiile funciiei vizate si capacitatea necesara pentru exercitarea acesteia;

b) cunostintiele si competentele obtinute pe baza studiilor, practicii si formarii profesionale;

c) experienta practica si profesionala acumulata in funciiile ocupate anterior;

d) cunostintele si competentele dobandite si demonstrate prin conduita profesionala ca

membru intr-o structura de conducere sau in exercitarea altor funciii, dup caz.

Evaluarea cunostintelor, competentelor si experientei unui membru al structurii de conducere
tine seama, cu aplicarea principiului proportionalitatii, de cunostintele teoretice si experienta

practica si profesionala referitoare la:

a) pietele financiare;

b) cadrul de reglementare aferent domeniului de activitate al entitatii reglementate;

c¢) planificarea strategica si intelegerea strategiei de afaceri a unei entitati sau a planului de
afaceri/modelului de afaceri si implementarea acestuia;

d) managementul riscurilor (identificarea, evaluarea, monitorizarea, controlul si minimizarea
principalelor tipuri de riscuri ale entitatii reglementate);

e) aplicarea principiilor contabile sau in audit financiar;

f) evaluarea eficacitatii politicilor si procedurilor unei entitati, asigurarea unei guvernari
eficiente, a sistemelor de supraveghere si control;

g) interpretarea situatjilor financiare ale entitafilor, identificarea problemelor principale
rezultate din analiza acestor situatii, stabilirea mecanismelor de control intern si adoptarea

masurilor adecvate.

Pentru asigurarea unui management prudent, corect si eficient al Societatii, membrii structurii
de conducere sunt absolventi cu examen de licenta sau de diploma ai unei institutii de

invatamant superior, in domeniile financiar- bancar, economic, juridic, contabilitate, audit,
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administratie publica, reglementari financiare, tehnologia informatiei, metode cantitative, fara
ca enumerarea sa fie exhaustiva, sau studii de master/postuniversitare relevante in aceste
domenii, au cunostinte teoretice, competente si experienta practica si profesionala relevanta,
adecvata naturii, amplorii si complexitatii activitatii entitatilor reglementate si responsabilitatilor
alocate si indeplinesc conditile generale prevazute de Legea societatilor nr. 31/1990,
republicata, cu modificarile si completarile ulterioare.

Membrii consiliului trebuie sa aiba experienta relevanta de minimum 3 ani pentru exercitarea

atributiilor, daca legea nu prevede altfel.

Consiliul de supraveghere formeaza un tot unitar a carui pregatire, experienta si cunostinte
trebuie sa fie corespunzatoare. Cunostintele aprofundate, specializate ale unor membri pot
compensa — in special avand in vedere diversitatea urmarita privind domeniile de pregatire si
experientd profesionald — cunostintele mai putin aprofundate ale altor membri Tn domeniile
respective. In plus, la constituirea comitetelor obligatorii (de ex. comitetul de audit) se va avea
in vedere ca fiecare membru sa aiba experienta si cunostinte de specialitate suficiente in
domeniile corespunzatoare, astfel incat comitetul ih ansamblul sdu sa dispuna de experienta
necesara indeplinirii in conditii optime a sarcinilor ce-i revin, si totodata fiecare membru sa-si

poata indeplini in mod corespunzator, intr-o maniera profesionala, sarcinile ce-i revin.

B.2.2.4.2 Cerinte privind reputatia, onestitatea si integritatea;

Se considera ca persoana evaluata respecta cerintele privind buna reputatie, onestitatea si
integritatea, daca nu exista motive obiective si demonstrabile care sa indice contrariul; pentru
evaluare se iau in considerare inclusiv aspecte si situatii minore care, cumulat, pot avea impact
semnificativ asupra reputatiei persoanei evaluate.

Fara a aduce atingere oricaror drepturi fundamentale, reputatia, onestitatea si integritatea
persoanei evaluate, sunt puse la indoiala in situatia in care exista orice evidente relevante cu

privire la existenta uneia dintre urmatoarele situatii, fara a se limita la acestea:

a) condamnarea sau urmarirea penala in personam in cazuri referitoare la:
(i) infractiuni prevazute de legislatia financiar-bancara, infractiuni prevazute de
legislatia referitoare la spalarea banilor si finantarea terorismului sau infractiuni in
legatura cu fapte de coruptie;
(i) infractiuni contra patrimoniului sau alte infractiuni specifice domeniului
economic/financiar;
(iii) infractiuni prevazute de legislatia fiscala;
(iv) alte infractiuni prevazute de legislatia privind societatile, falimentul, insolventa,

precum si de cea privind protectia consumatorului;
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b) masuri si sanctiuni anterioare sau in curs de desfasurare, luate de orice autoritate
de reglementare sau organism profesional pentru nerespectarea oricaror dispozitii
relevante care reglementeaza activitatile din domeniul financiar-bancar;

c) aspecte referitoare la performanta profesionala, precum si la soliditatea financiara
a membrului structurii de conducere, luand in considerare urmatoarele:

(i) existenta de inscrieri in certificatul de cazier fiscal;

(ii) rezultatele financiare ale entitatilor definute sau conduse de membru sau in care
membrul evaluat a detinut sau define o participatie sau o influenta semnificativa; se
acorda atentie deosebita procedurilor de redresare financiara, de faliment, de lichidare
si daca si cum a contribuit membrul respectiv la situatia care a condus la aceste
proceduri;

(i) declararea falimentului personal;

d) persoana evaluata s-a aflat in una dintre urmatoarele situatii:

() nu a dovedit transparenta, deschidere si cooperare in relatia cu autoritatile de
reglementare;

(i) a fost membru in structura de conducere a unei entitati care a fost supusa unei
decizii de respingere a unei aprobari, din motive care {in de persoana evaluata, sau
unei decizii de sanctionare de catre o autoritate de reglementare ori a carei inregistrare
sau autorizatie a fost retrasa de o autoritate de reglementare;

(i) i s-a refuzat, retras sau interzis dreptul de a desfasura activitati care necesita
inregistrarea sau autorizarea de catre o autoritate de reglementare;

(iv) a fost membru in structura de conducere a unei entitati care a intrat in insolventa
sau lichidare involuntara, in perioada in care acesta a avut relatii contractuale cu
entitatea respectiva sau in decursul unui an de la data incetarii acestora cu entitatea
respectiva;

(v) a fost amendata, suspendata sau sanctionata pentru frauda, delapidare ori in
legatura cu furnizarea de servicii financiare sau de date;

(vi) a fost revocata sau concediata din motive imputabile, conform legislatiei
aplicabile, din functia de director sau dintr-o alta functie de conducere sau dintr-o alta
pozitie relevanta;

(vii) exista dovezi potrivit carora activitatea desfagurata de persoana respectiva nu a

fost conforma cu regulile de conduita.

In aplicarea acestor prevederi, sunt relevante urmatoarele aspecte:

a) actiunile penale relevante, tindnd seama de tipul de condamnare si de fapta care i se
imputa, rolul persoanei evaluate, pedeapsa aplicata, circumstantele atenuante sau agravante,
stadiul In care se afla procesul penal, perioada de timp scursa de la comiterea infractiunii,

comportamentul persoanei evaluate de la momentul comiterii infractiunii sau de la aplicarea
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sanctiunii penale, relevanta infractiunii sau a sanctiunii penale, rolul persoanei evaluate in
savarsirea infractiunii si interventia unor cazuri de reabilitare;

b) circumstantele savarsirii faptelor contraventionale, sanctiunea sau masura administrativa
aplicata, gravitatea faptei pentru care au fost dispuse, de intervalul de timp care a trecut de la
data aplicarii acestora, precum si de atitudinea persoanei ulterior aplicarii sanctiunilor sau
masurilor;

c) analizele sau evaluarile proprii si cele efectuate de entitatea reglementata referitoare la
una dintre situatiile prevazute la lit. a) si b);

d) alte aspecte si circumstante cu relevanta pentru desfasurarea activitatii pentru care se
solicita autorizarea.

Cercetarile Tn curs sunt luate in considerare atunci cand rezultd din proceduri judiciare,
administrative sau din alte investigatii similare efectuate de autoritati sau entitati competente,
fara a aduce atingere drepturilor individuale fundamentale;

In baza informatiilor referitoare la cercetarile in curs, entitatea reglementatd analizeaza si
fundamenteaza, in cazul in care decide transmiterea solicitarii de aprobare catre A.S.F.,
mentinerea increderii in persoana evaluata din perspectiva riscului reputational asupra entitatii

reglementate.

B.2.2.4.3 Cerinte de guvernanta

Evaluarea indeplinirii cerintei de guvernanta se refera la:

a) existenta unui posibil conflict de interese, respectiv, acea situatie sau imprejurare care
poate sa apara in procesul operational sau decizional, in care interesul personal, direct
ori indirect, al persoanelor evaluate in cadrul entitafii reglementate contravine
interesului acesteia, astfel incat afecteaza sau ar putea afecta independenta si
impartialitatea in adoptarea deciziilor, rationamentul profesional ori indeplinirea la timp
si cu obiectivitate a indatoririlor aferente atributiilor sau care ar putea afecta, prin natura
lor, integritatea ori stabilitatea entitatii sau pietei financiare;

b) restrictii si incompatibilitati intre functia evaluata si pozitiile detinute in cadrul Societatii
sau in cadrul altor entitati, conform legislatiei specifice;

c) capacitatea de indeplinire efectiva a activitatii si de alocare a timpului corespunzator
exercitarii acesteia;

d) capacitatea persoanei evaluate de a-si indeplini atributile care fii revin in mod
independent, precum si aspectele relevante care pot rezulta din analiza informatjilor
obtinute, referitoare la:

(i) activitatile desfasurate in functiile anterioare si actuale, exercitate in cadrul Societatii

sau Tn cadrul altor entitatj;
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(ii) relatiile personale, profesionale sau alte relatii economice cu membrii structurii de
conducere din cadrul Societatii, din societatea-mama sau din cadrul altor entitati ale
grupului;

(iii) relatiile personale, profesionale sau alte relatii economice cu actionarii care detin
controlul asupra Societatii, a societati-mama sau a altor entitati din cadrul grupului;

e) respectarea altor cerinte specifice de adecvare a membrilor structurii de conducere,

prevazute in normele interne/documentele statutare pentru definirea politicii de adecvare.

B.2.2.5 Detinatorii de alte functii — cheie

B.2.2.5.1 Cercul detinatorilor de functii — cheie

In conformitate cu articolele 44, 46, 47 si 48 ale Directivei 2009/138/CE si ale Art. 26, alin. (1),
lit. f) din Legea nr. 237/2015, se identifica drept coordonatori de functii — cheie ocupantii

urmatoarelor pozitii:

- conducatorul functiei de gestionare a riscurilor
- conducatorul functiei de asigurare a conformitatii / control intern
- conducatorul functiei de audit intern

- conducatorul functiei de actuariat

in cazul altor categorii de functii considerate critice, asa cum art.27 alin.(1) din Legea nr.
237/2015 expune, se vor aplica in mod corespunzator criterii similare cu cele prezentate mai

jos.

B.2.2.5.2 Cerinte privind cunostintele, competentele si experienta

Pentru evaluarea cunostintelor, competentelor si experientei corespunzatoare pozitiei vizate
se iau Tn considerare:

a) rolul si atributiile funciiei vizate si capacitatea necesara pentru exercitarea acesteia;

b) cunostintele si competentele obtinute pe baza studiilor, practicii si formarii profesionale;

c) experienta practica si profesionala acumulata in funciiile ocupate anterior;

d) cunostintele si competentele dobandite si demonstrate prin conduita profesionala ca

membru intr-o structura de conducere sau in exercitarea altor funciii, dup caz.

Persoanele care detin functii-cheie in cadrul entitatii reglementate trebuie sa detina experienta

in vederea exercitarii atributiilor pe care urmeaza a le exercita, de cel putin 3 ani, si, dupa caz,
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daca legea nu prevede altfel, sa fi participat la stagiile de pregatire profesionala sau sa fi
promovat testul privind cunoasterea legislatiei in vigoare specifice domeniului de activitate al
sectorului de supraveghere financiara, organizate de catre furnizorii de programe de formare
profesionala care isi desfasoara activitatea in cadrul celor trei piete financiare aflate sub
supravegherea A.S.F.

Pentru asigurarea unui management prudent, corect si eficient al Societatii, persoanele care
detin functii-cheie sunt absolvente cu examen de licentd sau de diploma ai unei institutii de
invatamant superior in domeniile financiar-bancar, economic, juridic, contabilitate, audit,
administratie publica, reglementari financiare, tehnologia informatiei, metode cantitative, fara
ca enumerarea sa fie exhaustiva, sau studii de master/postuniversitare relevante in aceste
domenii, au cunostinte teoretice, competente si experienta practica si profesionala relevanta,
adecvata naturii, amplorii si complexitatii activitatii entitatilor reglementate si responsabilitatilor

alocate

B.2.2.5.3 Cerinte privind reputatia, onestitatea si integritatea

Se considera ca persoana evaluata respecta cerintele privind buna reputatie, onestitatea si
integritatea, daca nu exista motive obiective si demonstrabile care sa indice contrariul; pentru
evaluare se iau in considerare inclusiv aspecte si situatii minore care, cumulat, pot avea impact
semnificativ asupra reputatiei persoanei evaluate.

Fara a aduce atingere oricaror drepturi fundamentale, reputatia, onestitatea si integritatea
persoanei evaluate, sunt puse la indoiala in situatia in care exista orice evidente relevante cu

privire la existenta uneia dintre urmatoarele situatii, fara a se limita la acestea:

a) condamnarea sau urmarirea penala in personam in cazuri referitoare la:

(i) infractiuni prevazute de legislatia financiar-bancara, infractiuni prevazute de legislatia
referitoare la spalarea banilor si finantarea terorismului sau infractiuni in legatura cu fapte de
coruptie;

(i) infractiuni contra patrimoniului sau alte infractiuni specifice domeniului
economic/financiar;

(i) infractiuni prevazute de legislatia fiscala;

(iv) alte infractiuni prevazute de legislatia privind societatile, falimentul, insolventa, precum
si de cea privind protectia consumatorului;

b) masuri si sanctiuni anterioare sau in curs de desfasurare, luate de orice autoritate
de reglementare sau organism profesional pentru nerespectarea oricaror dispozitii
relevante care reglementeaza activitatile din domeniul financiar-bancar;

c) aspecte referitoare la performanta profesionala, precum si la soliditatea financiara

a membrului structurii de conducere, luand in considerare urmatoarele:
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(i) existenta de inscrieri in certificatul de cazier fiscal,

(ii) rezultatele financiare ale entitatilor detinute sau conduse de membru sau in care membrul
evaluat a detinut sau detine o participatie sau o influenta semnificativa; se acorda atentie
deosebita procedurilor de redresare financiara, de faliment, de lichidare si daca si cum a
contribuit membrul respectiv la situatia care a condus la aceste proceduri;

(i) declararea falimentului personal;

d) persoana evaluata s-a aflat in una dintre urmatoarele situatii:

(i) nu a dovedit transparenta, deschidere si cooperare in relaia cu autoritatile de
reglementare;

(i) a fost membru in structura de conducere a unei entitati care a fost supusa unei decizii de
respingere a unei aprobari, din motive care {in de persoana evaluata, sau unei decizii de
sanctionare de catre o autoritate de reglementare ori a carei inregistrare sau autorizatie a fost
retrasa de o autoritate de reglementare;

(ii) i s-a refuzat, retras sau interzis dreptul de a desfagura activitati care necesita
inregistrarea sau autorizarea de catre o autoritate de reglementare;

(iv) a fost membru in structura de conducere a unei entitati care a intrat in insolventa sau
lichidare involuntara, in perioada in care acesta a avut relatii contractuale cu entitatea
respectiva sau in decursul unui an de la data incetarii acestora cu entitatea respectiva;

(v) a fost amendata, suspendata sau sanctionata pentru frauda, delapidare ori in legatura cu
furnizarea de servicii financiare sau de date;

(vi) a fost revocata sau concediata din motive imputabile, conform legislatiei aplicabile, din
functia de director sau dintr-o alta functie de conducere sau dintr-o alta pozitie relevanta;

(vii) exista dovezi potrivit carora activitatea desfasurata de persoana respectiva nu a fost

conforma cu regulile de conduita.

In aplicarea acestor prevederi, sunt relevante urmatoarele aspecte:

a) actiunile penale relevante, tinand seama de tipul de condamnare si de fapta care i se
imputa, rolul persoanei evaluate, pedeapsa aplicata, circumstantele atenuante sau agravante,
stadiul in care se afla procesul penal, perioada de timp scursa de la comiterea infractiunii,
comportamentul persoanei evaluate de la momentul comiterii infractiunii sau de la aplicarea
sanctiunii penale, relevanta infractiunii sau a sanciiunii penale, rolul persoanei evaluate in
savarsirea infractiunii si interventia unor cazuri de reabilitare;

b) circumstantele savarsirii faptelor contraventionale, sanctiunea sau masura administrativa
aplicata, gravitatea faptei pentru care au fost dispuse, de intervalul de timp care a trecut de la
data aplicarii acestora, precum si de atitudinea persoanei ulterior aplicarii sanctiunilor sau
masurilor;

c) analizele sau evaluarile proprii si cele efectuate de entitatea reglementata referitoare la
una dintre situatiile prevazute la lit. a) si b);
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d) alte aspecte si circumstante cu relevanta pentru desfasurarea activitatii pentru care se

solicita autorizarea.

Cercetarile in curs sunt luate in considerare atunci cand rezulta din proceduri judiciare,
administrative sau din alte investigatii similare efectuate de autoritati sau entitati competente,
fara a aduce atingere drepturilor individuale fundamentale;

In baza informatiilor referitoare la cercetarile in curs, entitatea reglementatéd analizeaza si
fundamenteaza, in cazul in care decide transmiterea solicitarii de aprobare catre A.S.F.,
mentinerea increderii in persoana evaluata din perspectiva riscului reputational asupra entitatii

reglementate.

B.2.2.5.4 Cerinte de guvernanta

Evaluarea indeplinirii cerintei de guvernanta se refera la:
a) existenta unui posibil conflict de interese, respectiv, acea situatie sau imprejurare care poate
sa apara in procesul operational sau decizional, in care interesul personal, direct ori indirect,
al persoanelor evaluate in cadrul entitatii reglementate contravine interesului acesteia, astfel
incat afecteaza sau ar putea afecta independenta si impartialitatea in adoptarea deciziilor,
rationamentul profesional ori indeplinirea la timp si cu obiectivitate a indatoririlor aferente
atributiilor sau care ar putea afecta, prin natura lor, integritatea ori stabilitatea entitatii sau pietei
financiare;
b) restrictii si incompatibilitati intre functia evaluata si pozitiile detinute in cadrul Societatii sau
in cadrul altor entitati, conform legislatiei specifice;
c) capacitatea de desfasurare efectiva a activitatii si de alocare a timpului corespunzator
exercitarii acesteia;
d) capacitatea persoanei evaluate de a-si indeplini atributjile care ii revin Th mod independent,
precum si aspectele relevante care pot rezulta din analiza informatiilor obfinute, referitoare la:
(i) activitatile desfagurate in functiile anterioare si actuale, exercitate in cadrul Societatii
sau in cadrul altor entitati;
(ii) relatiile personale, profesionale sau alte relatii economice cu membrii structurii de
conducere din cadrul Societatii, din societatea-mama sau din cadrul altor entitati ale
grupului;
(iii) relatiile personale, profesionale sau alte relatii economice cu actionarii care detin
controlul asupra Societétii, a societatii-mama sau a altor entitati din cadrul grupului;
e) respectarea altor cerinte specifice de adecvare a membrilor structurii de conducere,

prevazute in normele interne/documentele statutare pentru definirea politicii de adecvare.
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B.2.3 Procedura pentru evaluarea calificarilor profesionale, a probitatii morale

si integritatii

B.2.3.1 Directoratul

B.2.3.1.1 Responsabilitati

Rezultatul evaluarii caracterului adecvat, individual si, dupa caz, colectiv, al membrilor
Directoratului va fi prezentat Consiliului de Supraveghere anterior desfasurarii sedintei care
are pe ordinea de zi numirea acestora astfel incat decizia sa fie adoptata in baza rezultatului
evaluarii. Directia Juridica, Control Intern si Conformitate va asista prin indeplinirea unor sarcini
operative, cum ar fi colectarea, pregétirea si transmiterea de documente, nu insa si evaluarea

aptitudinii.

B.2.3.1.2 Procesul de evaluare

Comitetul de nominalizare evalueaza periodic adecvarea membirilor structurii de conducere si
intocmeste un raport in consecinta pe care il prezinta structurii de conducere competente,
consultdnd Directia Resurse Umane in vederea propunerii de masuri pentru asigurarea
adecvarrii (In special traininguri si pregatire profesionala continua).

Raportul de evaluare va cuprinde mentiuni referitoare la cunostintele, experienta, competenta

profesionala si probitatea morala a structurii de conducere, enumerarea nefiind limitativa.

B.2.3.1.3 Aprobarea Autoritatii de Supraveghere Financiara

Membrii Directoratului trebuie sa fie aprobati de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara
inainte de inceperea activitatii. Procesul de aprobare va fi facilitat de catre Directia Juridica,

Control Intern si Conformitate.

B.2.3.2 Consiliul de supraveghere

B.2.3.2.1 Responsabilitati

Rezultatul evaluarii caracterului adecvat, individual si, dupa caz, colectiv, al membrilor
Consiliului de Supraveghere va fi prezentat actionarilor anterior desfasurarii adunarii generale
a actionarilor care are pe ordinea de zi numirea acestora astfel incat decizia sa fie adoptata e

in baza rezultatului evaluarii.
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B.2.3.2.2 Procesul de evaluare

Ca urmare a analizarii documentelor privitoare la adecvare, Comitetul de nominalizare va
intocmi un raport de evaluare individuala si colectiva pe care il va nainta spre aprobare
organului competent din punct de vedere decizional. Raportul de evaluare va cuprinde
mentiuni referitoare la cunostintele, experienta, competenta profesionala si probitatea morala

a structurii de conducere, enumerarea nefiind limitativa.

B.2.3.2.3 Aprobarea Autoritatii de Supraveghere Financiara

Membrii Consiliului de Supraveghere trebuie sa fie aprobati de catre Autoritatea de
Supraveghere Financiara inainte de inceperea activitatii. Procesul de aprobare va fi facilitat

de catre Directia Juridica, Control Intern si Conformitate.

B.2.3.3 Persoane cu functii cheie

B.2.3.3.1 Responsabilitati

Rezultatul evaluarii caracterului adecvat a persoanei propuse pentru ocuparea functiei-cheie va fi
prezentat in prelabil Directoratului, decizia finala cu privire la desemnarea detinatorilor de functii —
cheie urmand a fi luata de catre Consiliul de Supraveghere.

B.2.3.3.2 Procesul de evaluare

Ca urmare a analizarii documentelor privitoare la adecvare, Comitetul de nominalizare va intocmi
un raport de evaluare individuala si colectiva pe care il va inainta spre aprobare organului
competent din punct de vedere decizional. Raportul de evaluare va cuprinde mentiuni referitoare
la cunostintele, experienta, competenta profesionalé si probitatea morala a structurii de conducere,

enumerarea nefiind limitativa.

B.2.3.3.3 Aprobarea Autoritatii de Supraveghere Financiara

Ocupantii functilor — cheie trebuie sa fie avizati / aprobati de catre Autoritatea de
Supraveghere Financiara inainte de inceperea activitatii. Procesul de aprobare va fi facilitat
de catre Directia Juridica, Control Intern si Conformitate (respectiv notificarea de numire a unei
alte persoane, transmiterea informatiilor pe baza carora sunt evaluate persoanele,

transmiterea altor documente necesare procesului de aprobare etc.).
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B.3 Sistemul de gestionare a riscurilor, inclusiv evaluarea interna
a riscurilor si a solvabilitatii

Sub denumirea de management al riscului sunt cuprinse toate masurile adoptate in vederea
identificarii si gestionarii riscurilor, la care GRAWE Romania Asigurare S.A. este expusa,

asadar totalitatea reglementarilor, masurilor si procedurile concertate si coordonate in vederea

identificarii, monitorizarii si protejarii impotriva riscurilor.

Responsabilitatea directiei de management al riscului este aceea de a identifica riscuri si de a
le evalua in mod sistematic, de a controla, monitoriza aceste riscuri si de a dezvolta masuri

alternative, pentru a putea preveni materializarea acestora.

Unul dintre obiectivele managementului riscurilor este reprezentat de crearea unei culturi a
riscului la nivelul companiei, i.e. dezvoltarea unei constiinte a riscului la nivelul intregii companii
cu privire la deciziile si actiunile intreprinse pe intregul ciclu de activitate al societatii. Prin
urmare, sensibilizarea la riscuri este necesara la toate nivelurile companiei. In acest sens, la
nivelul societati GRAWE Romaéania Asigurare S.A. a fost implementat in cadrul procesului de
formare internd un concept similar cu rol de informare si formare pentru noii angajati.

Implementarea managementului riscului la nivelul societati GRAWE Romania Asigurare S.A.
este realizata prin procedurile si politicile privind managementul riscului care sunt supuse

aprobarii de catre Consiliului de Supraveghere.

B.3.1 Strategia derisc
Principiile politicii de risc ale GRAWE Romania Asigurare S.A. sunt corelate cu principiile de

afaceri ale Societatii:

- Asigurarea continuitatii societatii;
- Asigurarea obiectivelor financiare;
- Indeplinirea obiectivelor strategice;

- Conformitatea cu reglementarile statutare.

Sustenabilitatea si protectia capitalului social propriu constituie un factor esential in vederea
asigurarii mentinerea companiei pe piata. Pentru a calcula criteriile de solvabilitate si cerintele
minime de capital, activitatea noastra este orientata, pe de o parte, inspre dispozitiile statutare,
in mod deosebit asupra determindrii bazate pe risc (risk-based) a cerintelor de capital de
solvabilitate in conformitate cu formula standard inclusa in directiva Solvabilitate Il, si, pe de
alta parte, inspre autoevaluarea riscurilor la care compania poate fi expusa realizata in baza

estimarilor si analizelor.
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Intotdeauna se merge pe ipoteza de continuare a activitatii companiei (going concern
principle). Rata de solvabilitate (SCR) a companiei GRAWE se ridica la cel putin 125% . Rata

minima de solvabilitate interna (OSN) se ridica de asemenea la cel putin 125%.

Armonizarea dintre strategia de afaceri si strategia de risc se realizeaza, printre altele, in cadrul
planificarii anuale si prin estimarea continua cifrelor cheie, a analizelor de scenarii Si prin
calcularea capitalului de solvabilitate reglementat si a cerintei de capital propriu conform

formulei standard inclusa in directiva Solvabilitate Il.

Tn plus, se stabilesc concluziile cu privire la fondurile proprii pe parcursul aceleasi perioade de
timp, pe baza planificarii multi-anuale, in timpul procesului ORSA, fiind analizate in principal
pe baza analizelor de scenarii, pentru a stabili daca nivelul minim de fonduri proprii este
asigurat si intr-un mediu de piatad advers. Rezultatele raportului ORSA sunt luate in
considerare, de asemenea, in cadrul procesului decizional. Directoratul va lua in considerare
rezultatele din raportul ORSA si ale calculelor SCR pentru deciziile viitoare, acestea fiind

cuprinse in procesul verbal al sedintelor Directoratului.

Sistemul de gestionare a riscurilor ar trebui sa asigure realizarea obiectivelor economice si
strategice avute in vedere de GRAWE si mentinerea pe piatd a companiei, pe de o parte, si
sa asigure respectarea si indeplinirea cerintelor de reglementare si solvabilitate, pe de alta
parte. Aceste obiective pot fi atinse prin intermediul unor sisteme de control si gestionare a

riscurilor pe deplin dezvoltate si functionale adaptate nevoilor companiei.

Controlul celor mai importante activitati de baza, care urmeaza a fi efectuat la nivel central,
spre exemplu, subscriere, investitii, contabilitate, IT, dar si activitati desfasurate in sectorul
administrativ, cum ar fi activitatile de raportare, design corporativ etc., va permite, pe de o
parte, standardizarea procedurilor, documentarii si masurilor de siguranta prin intermediul asa-
numitelor competente-cadru, stabilite conform liniilor directoare, si, pe de alta parte, prin
intermediul instrumentelor utilizate predominant in politica de gestionare a riscurilor pentru
evaluare si analiza. O implicare substantiala va viza reducerea nivelului de complexitate in
gestionarea riscului. Strategiile de risc ale categoriilor de risc individuale sunt explicate in

cadrul capitolelor corespunzatoare.

B.3.2 Procesul de management al riscului

In urmatorul grafic sunt indicati pasii procesului de management al riscului:

Grawe Roméania Asigurare S.A.
65



Monitorizarea

riscului
Raportarea [anagement Identificarea
riscului ul riscului riscului
Cr(i)snc;[lrJ(IDLluliJl Analiza riscului
‘-—

Primul pas in procesul de management al riscului este reprezentat de identificarea riscului.
Are loc o analiza a situatiei de fapt a Companiei, fiind evaluate departamentele si procesele si

identificate riscurile semnificative.

Riscurile cu un impact financiar potential foarte mare sunt identificate ca fiind riscurile

semnificative pentru care sunt identificate si masuri corespunzatoare de reducere.

Tmpér‘girea riscurilor identificate are loc initial pe categorii de riscuri si ulterior, pe riscuri
individuale in cadrul acestor categorii. Clasificarea riscurilor pe categorii usureaza procesul de

centralizare si evaluare a riscurilor precum si gestionarea acestora.

in cadrul primei faze de evaluare a riscurilor la nivelul societatii sunt definite responsabilitati
clare; astfel, este desemnata o persoana responsabila pentru evaluarea si gestionarea

acestora.

In vederea evaluarii intregului profil de risc se defineste un orizont de timp de un an si o
perspectiva de risc de 3 ani, conform orizontului de planificare al societati GRAWE Romania

Asigurare S.A..

Pentru a standardiza procesele de identificare si evaluare a riscurilor din cadrul fiecarui
departament al GRAWE Romania Asigurare S.A., vor fi puse la dispozitie, pe langa o lista
unitara de riscuri, si proceduri pentru evaluarea atat a riscurilor potentiale cat si a celor deja

existente.
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Cel de-al doilea pas in procesul de management al riscului este prezentat de evaluarea,
respectiv analiza riscului. In acest punct sunt cuantificate pe cat posibil riscurile identificate.
Pentru acele riscuri ce nu pot fi cuantificate sau pot fi cuantificate cu dificultate (de ex. riscuri

reputationale) se realizeaza estimari calitative de risc.

Evaluarea potentialelor riscuri are loc sub forma unor estimari ale expertilor cu ajutorul unor
matrici de evaluare a riscului in baza indicatorilor privind nivelul de risc si probabilitatea riscului
de a se materializa (= Risk Assessment). Procesul standard de evaluare a riscurilor potentiale

are loc cel putin anual, in cadrul procesului de planificare (desfasurat in luna octombrie).

in baza rezultatelor acestui proces este stabilitd o clasificare a riscurilor in functie de
importantd. In urmétoarele analize si in cadrul procesului de determinare a masurilor in
vederea gestionarii riscului se pune accent pe riscurile semnificative identificate la nivelul

societatii.

Dupa etapa evaluarii si analizei de risc urmeaza etapa gestionarii riscului. In cadrul acestei
etape, profilul de risc, necesarul intern global de capital si limitele de risc stabilite intern sunt
corelate intre ele. Tn acest sens, este important s& se garanteze existenta capitalului necesar

pentru acoperirea riscurilor semnificative.

Acest lucru este asigurat prin incorporarea informatiilor relevante privind riscurile in masurile
corespunzatoare (ca de ex. retragerea de pe anumite piete sau adaptarea produselor sau

externalizarea). in acest sens, este avut vedere principiul eficientei economice.

Pasul urmator in cadrul procesului de management al riscului constda in monitorizarea
riscului. Sarcina de monitorizare a riscurilor identificate revine detinatorilor de riscuri (eng.
Risk Owner) si se realizeaza, pe de o parte, prin verificarea respectarii limitelor de risc si, pe
de altd parte, prin observarea continud a indicatorilor de risc. In plus, este monitorizata
eficacitatea masurilor implementate pentru diminuarea riscurilor, precum si evolutia de pe

pietele de asigurari si financiare, pentru a putea reactiona cat mai repede posibil la schimbari.
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B.3.3 Implementarea functiei de gestionare a riscurilor

Functia de management al riscului este organizata dupa cum urmeaza:

Consiliul de
—————————————————— Supraveghere [~"""""TTTTTTTTTTToooooommommommmmmmeoo
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Functia de gestionare a riscurilor este integrata in structura organizatiei precum si in procesele
decizionale ale companiei si dispune de o independenta suficientd. Functia de gestionare a
riscurilor raporteaza direct catre Directorat si Consiliul de Supraveghere, iar angajarile,
reangajarile sau concedierile sunt efectuate cu aprobarea Consiliului de Supraveghere. Pentru
detalii privind Functia de gestionare a riscurilor, facem trimitere la explicatiile prezentate in

capitolul B.1.

Raspunderea pentru implementarea unui sistem de management al riscului corespunzator i

revine Directoratului.

Responsabilitatile in cadrul procesului de management al riscului sunt impartite dupa cum
urmeaza:

Evaluarea, gestionarea si monitorizarea riscurilor individuale sunt efectuate de catre
responsabilii de risc (eng. Risk Owner). Responsabilitatea pentru identificarea si evaluarea
riscurilor in contextul crearii de rezerve tehnice ii revine functiei actuariale. Aceasta verifica

de asemenea gradul de adecvare al metodelor utilizate.

Riscurile de conformitate sunt identificate si evaluate de catre functia de asigurare a

conformitatii / de control intern — asa cum este mentionat in capitolul B.1.3.4.2.

Functia de audit intern elaboreaza un plan de auditare bazat pe risc si evalueaza inclusiv

eficacitatea sistemului de management al riscului in cadrul verificarilor efectuate.

Departamentul de resurse umane implementeaza politica de remunerare, care printre altele,
alaturi de strategia de risc, serveste obiectivului privind garantarea unei conduceri prudente a

societatii si consolidarea managementului de risc.

in baza acestei colaborari dintre functiile cheie si domeniile mentionate, la nivelul societatii au
loc intélniri trimestriale la nivel de comitet de Risk management, in care sunt discutate
principalele riscuri pe care si le asuma individual unitatile operationale/departamentele precum
si situatia de risc existenta la nivelul societatii si sunt identificate masuri in acest sens. Functia
de gestionare ariscurilor este responsabila pentru coordonarea si sprijinirea responsabilului
de risc si agregarea rezultatelor, in vederea determinarii profilului si respectiv a hartii de risc

pentru companie.
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In ceea ce priveste sarcinile si responsabilitatile principale asumate de functia de gestionare a
riscurilor, acestea sunt detaliate in capitolul B.1.3.4.1. Competentele, resursele si

independenta operationala sunt descrise in capitolul B.1.3.4.

Canalele de raportare pornesc, pe de o parte, de la responsabilii de risc la functia de
gestionare a riscurilor, iar pe de alta parte, de la Functia de gestionare a riscurilor la Directorat
si Consiliul de Supraveghere (dupa caz prin comitetul de management al riscurilor sau direct).
Raportarea si informatiile furnizate de catre functia de gestionare a riscurilor pentru a sustine

procesul decizional sunt prezentate in capitolul B.1.3.4.1.

GRAWE Romania Asigurare S.A. utilizeaza pentru calculul cerintei de capital de solvabilitate

conform Solvency Il (pilon 1) exclusiv formula standard.

B.3.4 Evaluarea interna a riscului si a solvabilitatii

Obiectivul principal al procesului intern de evaluare a riscului si a solvabilitati (ORSA) este
analizarea expunerii la riscuri si a solvabilitatii companiei conform cerintelor de solvabilitate
(Solvency II), fiind avute in vedere si obiectivele de natura strategica, financiara sau tehnica

cuprinse in strategia de afaceri cat si limitele de risc ale strategiei de risc.

In acest proces sunt avute in vedere toate riscurile semnificative ale societatii, indiferent daca

acestea pot fi cuantificate sau nu.

ORSA realizeaza legatura dintre sistemul de management al riscurilor si sistemele de
conducere ale companiei si creeaza legaturi intre domeniile ce tin de cerintele de capital,
procesul de supraveghere, sistemul de control intern, precum si mecanismul de raportare. in
acest sens, este considerata perspectiva prospectiva pe termen lung, pentru a integra in
evaluarea globala a riscului potentialele riscuri viitoare, adica riscuri la care Societatea nu este
expusa insa ar putea fi expusa in viitor prin prisma strategiei de afaceri sau a mediului de

afaceri in care isi desfasoara activitatea.

In cadrul procesului de verificare a rezistentei la risc este determinat gradul intern de
solvabilitate prin raportare la necesarul global de solvabilitate (= cerintd de capital de

solvabilitate internd) si la fondurile proprii deja existente.

Procesul ORSA reprezinta un instrument important de gestionare a riscurilor in procesul de
conducere al Societatii, reprezentédnd o sursé de informatii centrala si pentru Consiliul de
Supraveghere, pentru celelalte functii cheie ale GRAWE Roménia Asigurare S.A. si pentru

autoritatile de supraveghere (ASF).
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Desfasurarea procesului ORSA se realizeaza prin luarea in considerare a naturii, volumului si

complexitatii riscurilor in cadrul companiei.

in plus, in cadrul procesului ORSA se realizeazéd o comparatie intre rezultatele calculului
cerintei de capital de solvabilitate conform Solvency Il (SCR pilon 1) si rezultatele calcului
respectiv realizat din perspectiva internd a societatii, precum si o evaluare a gradului de
respectare a cerintei SCR si respectiv MCR, alaturi de o evaluare cu privire la gradul de

respectare al cerintelor calculului pentru rezervele tehnice.

B.3.4.1 Descrierea proceselor ORSA
Procesul ORSA la nivelul companiei incepe cu definitia strategiei de risc. Aceasta trebuie sa
fie adecvata strategiei de afaceri. In plus, trebuie sa includa definirea apetitului la risc si a

limitelor corespunzatoare.

Apoi urmeaza exercitiul de determinare a necesarului intern global de solvabilitate (pilon 2) in
baza profilului de risc stabilit in cadrul procesului de management al riscului (a se vedea in
capitolul B.3.2).

Necesarul intern global de solvabilitate este ulterior raportat la fondurile proprii existente
conform pilonului 1 in cadrul calculatiei cu privire la capacitatea de a rezista la risc. Fondurile
proprii sunt, de regula, impartite in functie de calitate pe trei niveluri, iar GRAWE Romania
Asigurare S.A. dispune exclusiv de fonduri proprii de cea mai inalta calitate (adica de nivelul
1).

In cadrul procesului ORSA perspectiva prospectiva joaca un rol important. Rezultatele pe un
orizont de 1 an si respectiv de 3 ani sunt cuprinse in raportul ORSA si pot influenta strategii

de afaceri si de risc, putand chiar sa duca la schimbari ale acestor strategii.

O a doua parte a raportului ORSA este reprezentata de verificarea gradului de adecvare a
calculelor SCR si respectiv ale premiselor ce stau la baza acestora. Acest grad de adecvare
este evaluat prin intermediul comparatiei dintre rezultatele pentru pilonul 1 si respectiv pilonul
2 realizate Tn cadrul procesului ORSA. Tn plus, tot in cadrul procesului ORSA este verificata
respectarea limitelor de reglementare privind rezervele tehnice, care sunt explicate ulterior n

cadrul raportului ORSA.

Premisele cu privire la evaluarile si calculatiile de risc care stau la baza procesului ORSA,

precum si rezultatele si concluziile procesului ORSA, respectiv din calculele SCR sunt
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sintetizate intr-un raport si sunt discutate la nivelul comitetului de management al riscului,
urméand ca deciziile necesare sa fie luate de catre Directorat. Aceste premise, rezultate si
concluzii sunt incorporate in deciziile managementului si pot duce chiar la masuri de adaptare
ale strategiilor de afaceri si de risc. Dupa aprobarea preliminara raportului ORSA de catre
Directorat, acesta este transmis catre Consiliul de Supraveghere pentru aprobarea finala si la

ASF in termen de doua saptamani dupa aprobare.

Un punct important in cadrul procesului ORSA — mai ales in etapa de determinare a
necesarului global de solvabilitate — este reprezentat de calitatea datelor utilizate. Calitatea
datelor este asigurata in cadrul societatii prin intermediul unor sisteme unitare la nivelul
Grupului GRAWE si a unor interfete automatizate in mod continuu, a definitiilor exacte cu
privire la datele individuale si a verificarilor realizate la nivelul datelor, dar si cu ajutorul unei
colaborari stranse intre functiile cheie si toate domeniile ce intra sub influenta procesului
ORSA.

B.3.4.2 Structura organizatorica si procesele decizionale in cadrul ORSA

Intreaga réspundere pentru implementarea unui proces ORSA eficient ii revine Directoratului.
Aceasta se traduce prin faptul ca premisele utilizate in calculele ORSA trebuie sa fie corect
definite, iar rezultatele trebuie examinate de catre Directorat astfel incat sa poata lua decizii
de management. In plus, Directoratul poate s& decida desfasurarea unui proces ORSA ad-
hoc, in cazul unor schimbari semnificative ale circumstantelor externe sau ale profilului de risc
al Societatii. In principiu, Directoratul primeste diferite variante de calculatii care vin in sprijinul
deciziilor comerciale adoptate si in care potentialele efecte asupra rezultatului sunt evidentiate
prin modificarea diversilor parametri de intrare sau a premiselor cu privire la riscurile luate Tn

considerare in vederea realizarii calcului.

Departamentul de management al riscului sprijind coordonarea si desfasurarea procesului

ORSA in strénsa colaborare cu functiile cheie.

B.3.4.3 Frecventa ORSA
Procesul ORSA este prevazut sa se desfasoare anual in corelare cu ciclul de planificare

financiara implementat la nivelul societatii.

Raportul de autoevaluare a riscurilor si a solvabilitatii (ORSA) este aprobat preliminar de catre
Directorat si aprobat de catre Consiliul de Supraveghere. Concluziile raportului ORSA sunt
incorporate in strategia comerciala si de risc, precum si in deciziile Directoratului.

Raportul trebuie transmis autoritatii de supraveghere in intervalul maxim de doua saptamani

de la aprobarea de catre Consiliul de Supraveghere.
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In cazul care apar modificari semnificative in profilul de risc sau in disponibilitatea fondurilor
proprii la nivelul societatii, se initiaza un proces ORSA ad-hoc, in afara calendarului standard.
Astfel de schimbari pot fi cauzate de factori si decizii interne (ca de ex. schimbari semnificative
in politicile de investitii i de reasigurari, preluarea sau renuntarea la un domeniu de activitate
important sau achizitionarea, respectiv vanzarea unei participatii de importanta strategica) sau

de factori externi.

B.3.4.4 Determinarea necesarului intern global de solvabilitate
In baza evaluarilor privind riscurile realizate in cadrul procesului de management al riscului (a

se vedea n capitolul B.3.2) se determina profilul de risc al companiei.

In vederea determinarii necesarului intern global de solvabilitate, pentru pozitiile de risc cele
mai importante (stabilite in baza evaluarii de risc si respectiv pe baza calcului SCR) sunt
dezvoltate metode interne bazate pe calcularea VaR utilizand un nivel de incredere de 95% si
un orizont de timp de 1 an (pe scurt ,VaR95") si sunt realizate simulari de criza si analize de

scenarii.

In mod specific, Societatea aplicd aceste abordari pentru riscurile de piata si pentru riscurile
tehnice aferente segmentului de asigurari generale (de ex. dezastre naturale). Astfel, pentru
acestea sunt realizate calcule privind ,VaR95”. Riscurile ramase sunt in mare parte evaluate
prin intermediul unor estimari ale expertilor. Trebuie sa se tina cont de faptul ca in calculul
necesarului global de solvabilitate sunt luate in considerare toate riscurile semnificative — chiar
si acelea care nu sunt considerate conform formulei standard pentru pilonul 1. In plus, acele
riscuri care nu sunt incorporate in mod adecvat in formula standard, ca de ex. evaluarea fara
risc a obligatiunilor de stat al statelor membre OECD, sunt inlocuite de o evaluare in functie

de gradul de risc.

Necesarul global de solvabilitate din perspectiva interna privind riscului este determinat prin
agregarea riscurilor semnificative identificate si cuantificate. Agregarea riscurilor are loc in
cadrul procesului ORSA in conformitate cu matricele de corelatie ale formulei standard pentru

pilonul 1.

Proiectia necesarului global de solvabilitate la nivelul societatii este realizata in baza
planificarii pe trei ani existente sub forma unei planificari conform standardelor de contabilitate

locale. Planificarea este transformata mai departe intr-o planificare privind valoarea de piata.
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B.3.4.5 Interactiunea dintre managementul capitalului si managementul riscului

Dupa cum a fost prezentat in cadrul capitolului B.3.4.1, calculul privind capacitatea de
rezistenta la risc include raportarea necesarului global de solvabilitate la fondurile proprii
existente la data de raportare. Pe langa cantitatea fondurilor proprii sunt de asemenea decisive

calitatea si respectiv volatilitatea acestora.

Societatea GRAWE Romania Asigurare S.A. dispune exclusiv de fonduri proprii de nivel 1 din
perspectiva capacitatii de absorbire a pierderilor. Scopul societatii este ca si pe viitor sa
utilizeze exclusiv fonduri proprii de nivel 1.

in plus, In cadrul societatii se asigurd existenta unor planuri realiste cu privire la evolutia
capitalului. Acestea rezulta in urma unui plan pe termen mediu de management al capitalului
realizat anual, ce include prognoza privind fondurile proprii si cerintele de fonduri proprii. n
cadrul planurilor de management al capitalului sunt incluse informatiile ce rezulta din sistemul
de management al riscului si din raportul ORSA. Tn plus, existd un plan anual detaliat pentru
anul urmator, care contine informatii cu privire la fondurile proprii disponibile si cerinta de
fonduri proprii. Acest plan detaliat este prezentat impreuna cu raportul ORSA Consiliului de

Supraveghere.

In cazul in care din aceste prognoze rezulti faptul c& gradul de solvabilitate al GRAWE
Romania Asigurare S.A. risca sa scada sub pragul limita stabilit intern, trebuie creat un plan

de masuri adecvat privind capitalul.

B.4 Sistemul de control intern

B.4.1 Organizarea sistemului de control intern

Intregul Directorat este rdspunzéator pentru dezvoltarea, supravegherea si adaptarea continua
a unui sistem de control intern corespunzator si eficient, care asigura respectarea dispozitiilor
legale si administrative in cadrul societati  GRAWE Romania Asigurare S.A., eficacitatea si
eficienta activitatii desfasurate de companie in raport cu obiectivele companiei, precum si

disponibilitatea si fiabilitatea informatiilor financiare si non-financiare.

Sistemul de control intern se bazeaza pe conceptul celor trei linii de aparare deja prezentata

in capitolul B.1.

Documentatia centrala aferentd proceselor cheie inclusiv a sistemelor de control se afla in
responsabilitatea departamentului corespunzator. In acest scop, responsabili pentru

desfasurarea proceselor sunt definiti din cadrul domeniilor care se ocupa de elaborarea
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documentatiei pentru proces, descrierea sistemelor de control si actualizarea continua a

acestora.

Departamentul de Control Intern si Conformitate din cadrul Directiei Juridice, Control Intern si
Conformitate initiazd procesul de modelare a proceselor cheie si sprijind persoanele

responsabile si angajatii in cadrul acestui proces.

Riscurile identificate in cadrul proceselor, sistemele de control corespunzatoare, sistemele IT,
rolurile si documentele sunt documentate in cadrul unor modele panel unitare, ca sa se obtina,
pe de o parte, o0 mai buna perspectiva, iar pe de alta parte sa obtina o unificare a conceptelor.
Procesele corespunzatoare fiecarui domeniu individual sunt consolidate si, in acest sens, sunt
create interfete interdisciplinare in cadrul unei harti de procese realizate la nivelul GRAWE

Romania Asigurare S.A..

Sistemul de control intern al GRAWE Romania Asigurare S.A. consta intr-o multitudine de

sisteme de control.

B.4.2 Organizarea functiei de asigurare a conformitatii / control intern

Functia de asigurare a conformitatii/ de control intern reprezinta parte din sistemul de control
intern. Functia de asigurare a conformitatii/ de control intern la nivelul GRAWE Romaénia
Asigurare S.A. se desfasoara in cadrul unui organism de conformitate descentralizat

(organism de tip matrice), care se prezinta dupa cum urmeaza:
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Consiliul de
Supraveghere  [=-="--mmmommmmooomooooooy

Directorat Comitetul de Audit

Functia de
asigurare a
conformitatii/de
control intern

Persoana
desemnata

Persoana
desemnata

Persoana
desemnata

Persoana
desemnata

________________ obligatia de raportare
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Intregul Directorat este responsabil de organizarea corespunzatoare a functiei de asigurare a
conformitatii/ de control intern. in acest sens, urméreste ca functia de asigurare a conformitétii/
de control intern s& dispuna de resurse suficiente si ca aceasta sa poata actiona in mod
independent. intregul Directorat este responsabil de aplicarea cerintelor de conformitate in

linie cu Solvency Il si pune in aplicare masuri si aranjamente relevante pentru conformitate.

Ofiterul de Conformitate / Control Intern este si conducatorul functiei de conformitate. Acesta
raporteaza direct catre Directorat si catre Consiliul de Supraveghere, iar numirea si revocarea
acestuia sunt efectuate cu aprobarea Consiliului de Supraveghere. in cazul absentei Ofiterului
de conformitate/ de control intern, sarcinile si competentele acestuia sunt preluate de catre

adjunctul sau.

Persoanele de contact in probleme de conformitate indeplinesc aceasta functie pentru
domeniile de activitate corespunzatoare si se asigura ca toate ariile importante din cadrul

domeniilor in cauza sunt acoperite.

Pe langa functia de conformitate in linie cu Solvency Il, conformitatea in linie cu ASF, precum
si prevenirea activitatilor de spalare a banilor si de finantare a terorismului reprezinta alte
domenii de conformitate. Diversele domenii de conformitate stau in stransa legatura unele cu
celelalte pe dimensiunea orizontald. In baza cerintelor de guvernanta generale domeniile de
conformitate se coordoneaza intre ele si intre acestea are loc un schimb de informatii (de ex.

in cadrul comitetului de guvernanta).

Inceeace priveste sarcinile si responsabilitatile principale a functiei de conformitate/ de control
intern, facem trimitere la capitolul B.1.3.4.2. Competentele, resursele, independenta

operationala si obligatiile de raportare sunt prezentate in cadrul capitolului B.1.3.4.
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B.5 Functia de audit intern

B.5.1 Organizarea functiei de audit intern

Functia de revizie interna este organizata dupa cum urmeaza:

Consiliul de Supraveghere

Comitetul de Audit Functia de Audit Intern

La nivelul societati GRAWE Romania Asigurare S.A. functia de audit intern se subordoneaza
Consiliului de Supraveghere. Auditul intern isi indeplineste sarcinile in mod autonom,
independent, obiectiv, impartial si inainte de toate independent de procesele desfasurate in

companie.

Directoratul este responsabil de organizarea corespunzatoare si disponibilitatea resurselor
pentru functia de audit intern. Acesta ia decizii cu privire la masurile necesare identificate in
urma constatarilor auditului intern si pune in aplicare aceste masuri.

Auditorul intern este insarcinat cu planificarea, gestionarea, monitorizarea si reprezentarea
functiei de audit intern. In vederea realizarii unui schimb continuu de informatii intre functia de
audit intern si celelalte functii de guvernanta, auditorul intern este membru al comitetului de

guvernanta.

In conformitate cu prevederile legale, la nivelul GRAWE Romania Asigurare S.A. a fost creat
Comitetul de Audit.

In ceea ce priveste sarcinile, responsabilitatile si raportarea functiei de audit intern, facem

trimitere la capitolul B.1.3.4.3.

B.5.2 Obiectivitate si independenta
Auditul intern Tsi indeplineste sarcinile in mod autonom, independent, obiectiv, impartial si

inainte de toate independent de ariile pe care le controleaza. Conducatorul activitatii de audit
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intern indeplineste functii ce tin exclusiv de auditul intern si este insarcinat cu indeplinirea
acestora. in indeplinirea activitatilor de verificare, raportare si evaluare a rezultatelor
verificarilor, acesta nu se subordoneaza instructiunilor furnizate de alte surse si actioneaza in
vederea stabilirii sferei auditului, realizarii auditului si raportarii in mod independent fata de

influente exterioare.

Conducatorul activitatii de audit intern actioneaza in mod impartial si obiectiv, in cadrul
activitatii de auditare fiind implementata si interdictia privind verificarea propriei activitati, iar

conflictele de interese sunt facute publice.

B.6 Functia actuariala

Functia actuariala este organizata dupa cum urmeaza:

Consiliul de
Supraveghere

Directorat

Functia Actuariala

.............. obligatia de raportare

Functia actuariald la nivelul societati GRAWE Roménia Asigurare S.A. este direct
subordonata Directoratului si este independenta din punct de vedere functional. Directoratul
asigura organizarea adecvata a functiei actuariale precum si resursele necesare acesteia.
Functia actuariala raporteaza direct catre Directorat si Consiliul de Supraveghere, iar
angajarile, reangajarile sau concedierile sunt efectuate cu aprobarea Consiliului de
Supraveghere operand insa independent si fara obligatia de a urma indicatiile acestuia din

urma.
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In vederea garantarii unui schimb de informatii continuu intre functia de actuariat si celelalte

functii cheie, conducatorul functiei actuariale este in acelasi timp si membru in comitetele de

guvernanta.

In ceea ce priveste principalele sarcini, responsabilitati si raportari ale functiei actuariale facem

trimitere la capitolul B.1.3.4.4.

B.7 Externalizarea

B.7.1 Politica de externalizare

Politica de externalizare a companiei GRAWE Romania Asigurare S.A. implica urmatoarele

aspecte cheie:

80

Natura externalizarilor este analizata pentru a se determina daca externalizarea este
simpla sau se realizeaza externalizarea unei functii operationale sau a unei activitati
critice sau importante (in cele ce urmeaza si: ,externalizare critica”).

Functie operationala sau activitate critica sau importanta: este o functie sau activitate
fara de care societatea GRAWE Romaéania Asigurare S.A. nu si-ar putea continua
activitatea fara o depreciere substantiald, nu si-ar putea indeplini obligatiile fatd de
titularii de polite si beneficiari in mod sustenabil si fara deficiente, sau nu ar putea
indeplini cerintele importante in materie de guvernanta sau cerintele importante cu
privire la masurile impotriva spalarii de bani sau finantarii terorismului.

In cazul unei externalizari, Societatea rémane réspunzitoare de indeplinirea tuturor
cerintelor de reglementare, raspunderea neputand fi externalizata.

GRAWE Romaénia Asigurare S.A. nu va realiza nici o externalizare a unei functii sau
activitatii operationale critice sau importante, daca prin aceasta calitatea sistemului de
guvernanta este compromisa sau daca riscul operational aferent creste in mod excesiv.
De asemenea, orice tip de externalizare intreprinsa nu trebuie sa afecteze procesul de
supraveghere realizat de catre ASF in ceea ce priveste respectarea dispozitiilor
aplicabile pentru desfasurarea activitatii de asigurare sau sa puna in pericol prestarea
de servicii impecabile si pe lunga durata catre asigurati si beneficiari.

In cazul oricarei externalizari de functii sau activitati, se reglementeaza in contractul de
externalizare respectiv, obligatia furnizorului de servicii de a colabora cu ASF cu privire
la activitatea/ functia externalizatd precum si obligatia GRAWE Roménia Asigurare
S.A. de a le permite auditorilor si ASF accesul la datele cu privire la functiile

externalizate si la sediul prestatorului.
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B.7.2 Externalizarea unor functii operationale sau activitati critice sau

importante

La data de 31.12.2019, GRAWE Romania Asigurare S.A. are urmatoarele activitati critice

externalizate:

Servicii IT (activitati de consultanta pentru realizarea tuturor activitatilor si a
operatiunilor comerciale asociate acestora, aflate in legatura cu organizarea,
intretinerea si perfectionarea sistemelor IT, precum si cu realizarea proceselor IT pe
computerul de mare capacitate — HOST - KoS), externalizare catre Grazer
Wechselseitige Versicherung AG

Managementul activelor, externalizare catre Grazer Wechselseitige Versicherung AG
Administrarea activitatii de reasigurare, externalizare catre Grazer Wechselseitige

Versicherung AG

B.7.3 Externalizarea altor activitati

La data de 31.12.2019, GRAWE Romaéania Asigurare S.A. are externalizate urmatoarele

activitati care nu reprezinta functii sau activitati importante sau critice:

Regularizarea daunelor, externalizare catre AVUS International S.R.L., Pavalascu
Risks Consultants SRL, Otto Broker si AWP P&C S.A. (Mondial Assistance);
Arhivarea, externalizare catre A&B Activ Distribution SRL;

Administrarea imobilelor, externalizare catre GRAWE Facility Management SRL;
Functia de Ofiter Responsabil cu Protectia Datelor, externalizare catre REIMENS
GROUP S.R.L.

B.8 Alte informatii

Comitetului de Management al Riscurilor ii revine sarcina de a analiza anual daca la nivelul

companiei exista si alte functii critice in afara celor patru deja cunoscute/ stabilite. Nu au fost

identificate alte functii critice, iar rezultatul acestei analize a fost adus la cunostinta

Directoratului si a Consiliului de Supraveghere.
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C.PROFILUL DE RISC

Prin conceptul de profil de risc se intelege totalitatea riscurilor la care este supusa o companie
la un anumit moment in orizontul planificarii activitatii. Din acest profil deriva conditiile care ar

putea periclita existenta companiei.

Pentru a obtine profilul de risc al companiei, sunt considerate toate riscurile existente si
potentiale atat individual cat si la nivel agregat, luand in acelasi timp in considerare tehnicile
implementate pentru reducerea riscului precum si alte masuri in acest sens. In vederea
determinarii profilului de risc sunt analizate si prioritizate pozitiile de risc principale conform
evaluarii interne a riscului — a se vedea in capitolul B.3.2 procesul de management al riscului
si in capitolul B.3.4.1 Descrierea proceselor ORSA. In plus, sunt analizate de asemenea

rezultatele calculelor privind cerinta de capital de solvabilitate (SCR).

in vederea limitarii riscurilor, compania a stabilit limitele interne de risc. Acestea reprezinta
acele limite pe care compania si le stabileste in legatura cu asumarea unui risc. Respectarea
acestor limite se realizeaza, pe de o parte, prin intermediul unui sistem intern de control
functional si, pe de alta parte, cu ajutorul unor méasuri eficiente de reducere a riscului. in cazul
in care sunt depasite limitele, se declanseaza un asa-numit proces de escaladare, in care se
specifica clar cine trebuie informat si ce fel de masuri trebuie luate pentru a reduce din nou

riscul cat mai repede posibil.

Baza pentru datele utilizate in determinarea profilului de risc al societatii o reprezinta calculul
cerintei de capital de solvabilitate conform formulei standard la 31.12.2019.

Necesarul de fonduri proprii stabilit ca urmare a cerintei de capital de solvabilitate este pus la
dispozitie de catre companie.

Observatii generale cu privire la profilul de risc

Calculul cerintei de capital de solvabilitate este detaliat in capitolul E.2.

GRAWE Romania Asigurare S.A. nu transfera niciun risc catre vehicule investitionale si nu
detine nici o participare in astfel de societati. La data de 31.12.2019 nu exista niciun element

extrabilantier.

Compania nu aplica parametrii specifici, prima de echilibrare sau pe cea de volatilitate.
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Diagramele modulelor si sub-modulelor SCR prezentate in urmatoarele capitole indica

ponderea categoriilor de risc in total SCR. Efectele de diversificare sunt distribuite in mod

adecvat pe modulele de risc utilizdnd abordarea Euler. Aceasta abordare tine seama de faptul

ca o distributie liniara simpla ar conduce la premise gresite in ceea ce priveste alocarea

capitalului de risc, deoarece toate riscurile ar fi ponderate in mod egal si nu in functie de sursa

necesarului de capital.

Zonele verzi din diagrame indica SCR-ul ramas dupa efectele de diversificare, efectele de

diversificare fiind afisate in zonele gri. Prin urmare, zonele verzi prezinta de facto, necesarul

real de capital de solvabilitate SCR.
Procentele prezente in text se refera totusi la SCR-ul total.

Profilul de risc ce reiese din rezultatul SCR la 31.12.2019 se compune din urmatoarele:

Necesarul de capital de solvabilitate (SCR)
31.12.2019 vs. 31.12.2018
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Din perspectiva formulei standard, cele mai importante pozitii de risc sunt reprezentate de

riscul de subscriere pentru asigurarile de viata cu o valoare de 28.337 mii RON (26.306
mii RON in 2018) urmat de riscul de piata estimat la o valoare de 27.918 mii RON (25.532

mii RON in 2018), si de riscul de subscriere pentru asigurarile generale cu o valoare de

15.137 mii RON (7.397 mii RON in 2018).
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Luand in considerare valoarea fondurilor proprii 111.785 mii RON (86.016 mii RON in 2018)
si valoarea necesarului de capital de solvabilitate 33.733 mii RON (24.099 mii RON in 2018)
stabilite conform Solvency I, reiese rata de solvabilitate interna aferenta anului 2019 calculata
prin impartirea fondurilor proprii la SCR de 331,39% ( 356,93% in 2018), care este cu mult

peste rata de solvabilitate minima impusa (SCR>=100%).
Gradul de semnificatie

In intelegerea GRAWE Romania Asigurare S.A. sunt clasificate drept semnificative acele

riscuri care depasesc cel putin unul dintre urmatoarele praguri descrise mai jos:

- Rata de solvabilitate > 300 %: 30% din SCR

- Rata de solvabilitate > 200% < 299%: 20% din SCR

- Rata de solvabilitate > 150% < 199%: 15% din SCR
pe baza calcului sub-modul riscurile care produc cele mai mari efecte la nivelul
sub-modulului in conformitate cu estimarile cerintelor de capital de solvabilitate
calculate prin formula standard stipulata in directiva Solvabilitate Il, mai precis,
care au cea mai mare cerinta de capital. Tn orice caz, suntincluse aici siriscurile
de piata si riscurile de subscriere din cadrul asigurarilor generale provenite din

zona riscului de catastrofa.

Cele mai semnificative 5 sau 10 riscuri estimate in urma evaluarii riscurilor sunt, in mod

obisnuit, analizate individual.

In ceea ce priveste monitorizarea permaneneta sau monitorizarea continud a SCR, limitele

mentionate mai sus se aplica mutatis mutandis cu o majorare de + 20%.

In privinta evaluérii criteriilor care vor avea o importantd semnificativa, trebuie retinut faptul c&
riscurile individuale care nu au fost evaluate ca fiind semnificative pot depasi pragurile de

semnificatie cumulativ.

C.1 Riscul de subscriere

Prin conceptul de risc de subscriere se intelege riscul unei pierderi sau al unei modificari
nefavorabile a valorii obligatiilor din asigurare, rezultat in urma unui nivel insuficient de prime
sau rezerve. In cele ce urmeazé este prezentata o impartire a riscului de subscriere in asigurari

de viata, generala si de sanatate.
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Urmatoarele riscuri de subscriere pentru asigurarea de viata sunt clasificate ca fiind

importante la nivelul GRAWE Romaéania Asigurare S.A.:

- Riscul de reziliere (lapse risk) si

- Riscul de cheltuieli cu asigurarea de viata (expense risk).

Riscul de reziliere cuprinde pierderile ce decurg din comportamentul clientilor privind optiunile
contractuale ce deviaza de la cele mai bune estimari (best estimates) in acest sens, ca de ex.

rezilierea/anularea, etc.

Riscul de cheltuieli cu asigurarea de viata cuprinde riscul de crestere a costurilor curente

in ceea ce priveste administrarea si gestionarea contractelor.

Riscul de catastrofa (asigurari generale - catastrophe risk) din activitatea de subscriere
pentru asigurarile generale este considerat ca fiind de asemenea important la nivelul
GRAWE Romania Asigurare S.A.

In ceea ce priveste riscurile de catastrofa pentru asigurarile generale, se diferentiaza intre
riscurile aferente unor catastrofe naturale (precum inundatii, cutremur etc.) si cel de catastrofa
antropica (precum incendii, accident de proportii in cazul asigurarilor de raspundere civila auto

etc.).

GRAWE Roménia Asigurare S.A. activeaza si in segmentul de asigurari de sanatate,
calculand riscurile aferente atat pentru asigurarile de sanatate similare asigurarilor de viata cat
si pentru cele similare asigurarilor generale. Riscurile din acest segment de activitate nu sunt

clasificate ca fiind importante pentru GRAWE Romania Asigurare S.A..

C.1.1 Expunerealarisc

Expunerea la risc a societati GRAWE Roméania Asigurare S.A. in ceea ce priveste riscul de
subscriere pentru asigurarile de viata — prezentat in diagramele din acest capitol — este de
84% (109,16% in 2018) din total SCR. Riscurile de subscriere pentru asigurarile generale
detin de asemenea un rol important in profilul de risc, reprezentand 45% (30,7% Tn 2018) din
SCR. Riscurile ce decurg din segmentul de asigurari de sanatate sunt neglijabile la nivelul
societati GRAWE Romania Asigurare S.A.

Riscurile mentionate sunt calculate cu ajutorul asa-numitei metode best estimate (cea mai
buna valoare estimata) specifica formulei standard. Valoarea best estimate reprezinta

valoarea actualizatd, valoarea totald a obligatiilor viitoare actualizatd folosind o curba a
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randamentelor specificata de EIOPA. Aceasta valoare este stabilita prin luarea in considerare
a valorii activelor ce stau in contrapartida cu obligatiile. Pentru o prezentare mai detaliata se

poate consulta in capitolul D.2. - Rezerve tehnice.

Riscul de subscriere pentru asigurarile de viata

Necesarul de capital de solvabilitate (SCR) pt. asigurarile de viata
31.12.2019 vs. 31.12.2018
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Pozitiile de risc cele mai importante pentru riscul de subscriere in segmentul de asigurari de
viata din formula standard sunt reprezentate de riscul de reziliere intr-o proportie de 71,7%
(83% in 2018) din SCR si riscul de cheltuieli cu asigurarea de viata cu o cota din SCR de
17,5% (36% in 2018). Ambele riscuri au un impact semnificativ asupra profilului de risc si a
fondurilor proprii. Riscul de reziliere al societatii este determinat de scenariul de reziliere in

masa (mass lapse scenario).

Urmatorul risc ca procent este riscul de catastrofa in asigurarea de viata cu 6,3% (9% in 2018)
din SCR. Restul riscurilor cumulate au o pondere de 2.2% (2,9% in 2018) din SCR.
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Riscul de subscriere pentru asigurarile generale

Necesarul de capital de solvabilitate (SCR) pt. asigurarile generale
31.12.2019 vs. 31.12.2018
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O pondere importantd din riscul de subscriere o reprezintd si Riscul aferent primelor si
rezervelor in asigurarile generale si Riscul de catastrofa cu 38,6% din SCR (19,5% in 2018)
si respectiv de 15,1% (19,3% 1n 2018) din SCR (acesta find compus din riscul de catastrofa
naturala si din riscul de catastrofa antropica).

Riscul de reziliere cu o pondere de sub 0,6% din SCR nu este considerat risc important.

Riscul de subscriere privind asigurarile de sanatate

Riscurile de subscriere pentru asigurarile de sanatate cu o cota de 1,48% (2,78% in 2018) din
SCR ocupa in cadrul societati GRAWE Romania Asigurare S.A. un rol secundar. Pozitiile de
risc cele mai importante din acest segment sunt reprezentate de riscul de prime si rezerve

pentru asigurarea de sanatate NSLT si de riscul de asigurarea de sanatate SLT.

Riscurile din segmentul de asigurari de sanatate similare asigurarilor generale rezulta atat din
riscul privind primele si rezervele, cat si din riscul de anulare aferent asigurarilor impotriva

accidentelor.
In principiu, pentru toate categorile de asigurari sunt realizate analize continue, prin
intermediul carora se poate determina daca primele sunt suficiente pentru a acoperi daunele.
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In cazul unei rate de dauna ridicate, sunt realizate analize punctuale si sunt luate masuri

suplimentare, ca de ex. ajustari ale tarifelor.
Principiul persoanei prudente

Respectarea principiului persoanei prudente presupune siguranta, randament si lichiditate

suficientd a activelor, precum si o acoperire suficientad si adecvata a rezervelor tehnice.

Rezervele tehnice corespund cuantumului actual pe care societatile I-ar plati altor societati
daca si-ar transfera imediat obligatiile catre acestea. Investitiile cu privire la activele detinute
in vederea acoperirii rezervelor tehnice sunt realizate in interesul deplin al titularilor de polite
si al beneficiarilor. In domeniul politelor de asigurare de viata, investitiile sunt stabilite in functie
de factori precum rata de dobanda preconizata, participatile la profit, fondurile proprii
disponibile in stransa legatura cu evolutia preconizata a portofoliului ca urmare a rentabilitatii-
tinta si cu structura pasivelor. Scopul in acest sens este acela de exemplu al alocarii unei
participatii in conformitate cu piata, in vederea minimizarii riscului aferent investitiilor si prin
luarea Tn considerare a capacitatii companiei de a rezista la risc. Acoperirea duratei de baza
are loc prin intermediul investitiilor directe, accentul punandu-se pe obligatiuni de stat cu o

bonitate buna. Diversificarea este realizata prin intermediul fondurilor de investitii.

in domeniul asigurarilor generale nu se aplica nicio limitd minima a ratei de dobanda pentru
investitii, insa se ia in considerare o structura a pasivelor din cadrul asigurarilor pe termen
lung, ca de ex. la asigurarea de raspundere civild. In cazul unui risc justificabil se urmareste

obtinerea unui profit ajustat in functie de risc.

Gradul de acoperire este determinat trimestrial de catre actuari (care raporteaza obligatiile)
in colaborare cu Directia Economica (care realizeaza selectia activelor eligibile a fi folosite
pentru acoperirea rezervelor tehnice). Gradul de acoperire precum si definirea activelor
adecvate acoperirii sunt comunicate trimestrial catre ASF de catre Directia Economica. Cerinta
de acoperire in cadrul segmentului de asigurari de viata al GRAWE Romania Asigurare S.A.
este de asemenea comunicata trimestrial de catre departamentul actuariat catre

departamentul de gestionare a activelor.

Societatea GRAWE Roménia Asigurare S.A. isi constituie rezervele conform legislatiei in
vigoare la valoarea necesarului de acoperire, nefiind luat in considerare segmentul reasigurat.
Acesta este gestionat in mod distinct fatd de activele uzuale. Se creeaza rezerve pentru

segmentul politelor (clasice) de asigurare de viata, segmentul asigurarilor legate de fonduri de

88 Grawe Romania Asigurare S.A.



investitii (Unit-Linked) la valoarea rezervei de acoperire, segmentul asigurarilor legate de indici
(Index-Linked) la valoarea rezervei de acoperire.

in vederea asigurérii gradului de acoperire a rezervelor tehnice, sunt disponibile active
corespunzatoare, astfel incat tipul si durata obligatilor privind asigurarile si reasigurarile sunt
determinate in mod adecvat. Cu ajutorul unei analize corespunzatoare cu privire la durata
activelor si pasivelor din bilant pot fi identificate neconcordante. Este de mentionat faptul ca
neconcordantele pot fi acceptate. Insa, prin intermediul analizelor de scenarii si a altor masuri,

efectele acestora asupra fiecarei parti a bilantului sunt prezentate ih mod corespunzator.

Prin masurile prezentate in cele de mai sus este garantat principiul persoanei prudente in

cadrul segmentului de asigurari de viata.

in ceea ce priveste segmentul de asigurari generale, o atentie deosebita se acorda in cadrul
asigurarilor cu durata de solutionare a daunelor pe termen lung (de ex. asigurarile de
raspundere civila sau asigurari impotriva accidentelor) ca activele sa fie adaptate cat mai exact
la durata rezervelor tehnice. O parte majoritara a portofoliului de polite de asigurari generale
prezintd o durata scurta de solutionare a daunelor, i.e. in decursul aceluiasi an calendaristic

in care au survenit sau in care au fost raportate daunele, sau in anul urmator.

Explicatii detaliate cu privire la implementarea principiului persoanei prudente in cadrul

activitatii de investitii sunt prezentate in cadrul capitolului C.2.1.

C.1.2 Concentrareariscurilor
Concentrarea riscurilor poate pune in pericol solvabilitatea sau lichiditatea societatii de

asigurari. Acestea pot rezulta de exemplu din:

- Contrapartide individuale,
- Contrapartide care fac parte din grupuri,
- Zone geografice sau sectoare de activitate, dar si din

- Dezastre naturale sau catastrofe.

in baza rezultatelor SCR nu pot fi identificate concentrari in zona asigurarilor de viatd Si

sanatate. Urmatoarele concentrari de risc rezulta din asigurarile generale:

- Riscul de catastrofe naturale

- Riscul de catastrofa antropica.

Grawe Roméania Asigurare S.A.
89



In vederea monitorizarii dezastrelor naturale sau a catastrofelor antropice, societatea GRAWE
Romania Asigurare S.A. realizeaza in cadrul procesului ORSA — in urma scenariilor rezultate
ca urmare a calculului SCR — analize de scenarii si simuldri de criza. In acest stadiu sunt
simulate scenarii specifice in baza portofoliului curent de contracte al GRAWE Romania

Asigurare S.A. in anumite regiuni expuse, de ex. un scenariu de cutremur si de inundatii.

In acest context, este vorba de rezultatele din regiunile in care societatea GRAWE Romania
Asigurare S.A. prezinta o concentrare mare de riscuri. Luand in considerare programul de
reasigurari, totusi in sarcina GRAWE Romaénia Asigurare S.A. raméne un volum de daune

acceptabil. Scenariile sunt adaptate in mod continuu sau sunt definite scenarii noi.

Tn cazul tuturor scenariilor trebuie luat in considerare faptul ca platile importante de daune pot
duce pe termen scurt la un necesar de lichiditate ridicat. Experienta a demonstrat totusi ca
solutionarea cererilor de despagubire in cazul unui cumul de evenimente in contextul unor
activitati de stabilire a daunelor provocate (examinarea daunelor, emiterea unor rapoarte de
evaluare, intrebari adresate clientilor) se intinde pe o perioada mai mare de timp, astfel incat
nevoia unei lichiditati suplimentare in vederea realizarii unor plati ridicate privind daunele nu
reprezinta un risc la nivelul GRAWE Romania Asigurare S.A., datoritd de asemenea gradului
de solvabilitate ridicat al acesteia. in plus, in cazul contractelor acoperite prin reasigurare este
de asteptat ca partenerul de reasigurare sa realizeze plati in avans privind daunele, astfel incat

necesarul intern de lichiditate este redus si mai mult.

C.1.3 Reducerea riscului
Prin termenul de tehnici de reducere a riscului se inteleg toate acele tehnici care le permit

societatilor de asigurari sa transfere o parte din sau chiar toate riscurile catre alt partener.

In domeniul riscurilor de subscriere, reasigurarea este utilizata drept masura de reducere a
riscului. Prin intermediul acesteia pot fi acoperite riscuri sau expuneri importante, iar portofoliul

de asigurari poate fi omogenizat.

In cadrul societati GRAWE Romania Asigurare S.A. se utilizeaza exclusiv instrumente de
reasigurare clasice. Acestea exista atat pentru domeniile viata si generale céat si pentru
asigurarile impotriva accidentelor, care in formula standard apar in domeniul asigurarilor de

sanatate.

C.1.4 Riscul de lichiditate - castiguri viitoare
Valoarea profiturilor estimate incluse in primele viitoare (Expected Profits Included in Future

Premiums [EPIFP]) trebuie avuta in vedere in cadrul managementului lichiditatii.
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In cazul EPIFP este o componentd a fondurilor proprii de Rang 1 (parte din rezerva de
egalizare [Reconciliation Reserve]), care in cadrul societati GRAWE Romania Asigurare S.A.

la 31.12.2019 se impartea intre segmentele viata si generale dupa cum urmeaza:

Profituri estimate din primele Rang 1

viitoare - EPIFP (EPIFP)

mii RON
Asigurari generale 1.301
Asigurari de viata 20311
Total 21.612

EPIFP reprezinta valoarea primelor de asigurare viitoare ale grupelor de risc omogene (HRG)
in cazul celei mai bune valori estimate (best estimate). Ideea de baza consta in evaluarea

,profitabilitatii unui contract de asigurare®.

In vederea determinérii valorii EPIFP se calculeaza incé o data cea mai buné valoare estimata
sub premisa ca nu vor exista plati de prime viitoare, care este apoi raportata la cea mai buna
valoare estimata. In cazul unui castig la nivelul grupelor de risc individuale, valoarea rezultata

reprezinta EPIFP.

C.1.5 Sensibilitatea larisc

in asigurarile generale, catastrofele naturale si cele induse de om reprezinta o sursa
importanta de risc.

Urmatoarele scenarii sunt luate in calcul la GRAWE Roméamia Asigurare S.A., pe baza

portofoliului de asigurari existent: cutremur, inundatie si cauzate de om (man-made):

. Cutremur

Roménia este situata intr-o zona cu risc seismic ridicat. Conditiile de asigurare ale GRAWE
Romania Asigurare S.A. acopera scenarii de cutremur pentru asigurarile de proprietati si
pentru asigurarile destinate micilor afaceri. Acoperirea este limitata la suma asiguratd sau
suma asigurata pentru "prim risc".

Pentru calculul acestui scenariu a fost utilizat modelul RMS 17.0 al Guy Carpenter. Calculele
au la baza portofoliul de asigurari al GRAWE Romania Asigurare S.A. la data de 31.12.2018.
Contractele sunt sumarizate pe baza codului postal si respectivele retineri sunt calculate

pentru fiecare contract.
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In prezent modelul RMS 17.0 Rupture Length Model the parameter ,rupture length® a fost
ajustat de Guy Carpenter in colaborare cu institutii de profil, datorita efectului pe care acest
parametru il are in cazul unui cutremur (cu cét distanta fatd de epicentru este mai mica, cu
atat lungimea faliei este mai mare). Ajustarea modelului conduce la reducerea supraevaluarii

riscului de cutremur.

. Inundatie
Pentru calculul scenariului de inundatie pentru Romania, a fost utilizat modelul Guy Carpenter
PML estimation model G-CAT Estimate. Modelul utilizeaza zonele CRESTA si codurile
postale. Daunele estimate se bazeaza pe experienta altor tari CEE insa reflecta utilizarea
terenului si topografia specifica Romaniei. Zonele potential inundabile sunt definite cu ajutorul

modelelor si estimarilor de dauna din diverse perioade.

. Furtuna
in urma evenimentelor petrecute in judetul Timis la data de 17.09.2017 la nivelul GRAWE
Romania Asigurare S.A s-a decis elaborarea unui scenariu in care evenimentul mentionat mai
sus are loc in zona Bucuresti-llfov (o zona care concentreaza 30% din totalul portofoliului —

suma asigurata) si are o intensitate crescuta cu 25%.

. Daune provocate de om (antropice - man-made)

Pentru evaluarea interna a riscurilor, a fost luat in calcul scenariul de catastrofa antropica de
incendiu pe o raza de 200 metri din formula standard, doar suma asigurata fiind inlocuita cu
dauna maxima posibila (PML) avand un interval de incredere de 95% (VaR95), deoarece

aceasta este dauna maxima care se poate produce.

C.2 Riscul de piata

Prin conceptul de risc de piata GRAWE Romania Asigurare S.A. intelege riscul unei pierderi
sau a unor schimbari nefavorabile a situatiei financiare, care rezulta direct sau indirect din
fluctuatiile Tn volumul si volatilitatea preturilor de piata in ceea ce priveste activele, obligatiile

si instrumentele financiare.

C.2.1 Expunerealarisc
Riscurile de piata ale societati GRAWE Romania Asigurare S.A. se impart conform formulei

standard in urmatoarele tipuri de riscuri:

- Riscul de rata a dobanzii,

- Riscul de devalorizare a actiunilor,
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- Riscul de bunuri imobiliare,
- Risc de marja de credit,
- Riscul de modificare a ratei de schimb valutar si

- Concentrari ale riscului de piata.

Riscurile de piata ale GRAWE Romania Asigurare S.A. reprezinta prin cei 83% (106% in 2018)

din SCR o pozitie importanta de risc.

Conform cerintelor Solvency Il ,trebuie sa se investeasca in active, astfel incéat siguranta,
calitatea, lichiditatea si randamentul intregului portofoliu sa poata fi asigurate®. In ceea ce
priveste gestionarea investitiilor, domina principiul privind libertatea investitiilor, luand in
considerare insa ,principiul persoanei prudente”, astfel incat accentul se pune pe

monitorizarea si gestionarea riscurilor de investitii.

Riscul de piata (SCR)
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In cadrul riscurilor de piata ale GRAWE Romania Asigurare S.A., riscul bunurilor imobiliare
reprezinta cea mai mare pozitie de risc, detinand o cota de 43,4% (60,8% in 2018) din SCR.
Riscul bunurilor imobiliare descrie potentialele volatilitati in evolutia valorii imobiliare. Valoarea
riscului bunurilor imobiliare rezulta pe de o parte din expunerea semnificativa si, pe de alta

parte, din socul din segmentul imobiliar de 25% in formula standard.
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Factorul de soc de proprietate de 25% in calculul SCR a fost calibrat pe piata imobiliara
comerciala din Londra si nu corespunde portofoliului GRAWE Roménia Asigurare S.A.. Pentru
evaluarea interna a riscului (OSN) toate elementele portofoliului aflate in uz propriu sunt
puse in valoare printr-un factor de soc redus de 10%, calculat cu ajutorul estimarilor realizate
de un expert. Toate celelalte proprietati raman la valoarea initiala a socului de 25%. n situatia

in care se renunta la utilizare proprie, este folosita formula de stres standard.

Riscul de rata a dobanzii rezulta din schimbarile survenite in ceea ce priveste valoarea de
piata a instrumentelor financiare cu rata de dobanda ca urmare a modificarilor aparute in
structura pe termene a ratelor de dobanda si detine o cota de 31,3% (39,3% in 2018) din SCR
in cadrul GRAWE Romania Asigurare S.A. in cadrul determinérii riscului privind ratele de
dobéanda conform formulei standard se iau in considerare si obligatiile (din partea de pasiv),

pe langa gradul de sensibilitate al investitiilor (din partea de activ).

Pentru estimarea interna a riscului este utilizat modelul formulei standard. Socul anticipat al
ratei dobanzii este considerat a fi adecvat. Socul anticipat al ratei dobanzii are ca rezultat o
cerinta de capital zero. De asemenea, testul de stres are ca rezultat neadaugarea niciunei

cerinte de capital de solvabilitate.

Un alt risc important in cadrul riscurilor de piata la nivelul GRAWE Romaénia Asigurare S.A.
este reprezentat de riscul risc aferent devalorizarii actiunilor cu o cota de 15,5% (15,2% in

2018) din SCR. Acest risc descrie potentialele volatilitati in cursul actiunilor.

Pentru evaluarea interna a riscului este calculata o valoare la risc cu probabilitatea de 95%
(VaR95 — value at risk). Prin urmare sunt utilizate seriile de timp zilnice din perioada 2007-
2019 specifice pozitiilor de capital propriu si valorilor de referinta ale fondurilor. n baza acestor
serii de timp se estimeaza istoricul caracterului volatil, apoi acesta este folosit pentru a se
calcula valoarea la risc pentru fiecare pozitie in parte. De asemenea, in baza corelatiilor
inregistrate in cadrul portofoliului se calculeaza si o valoare la risc a portofoliului combinat.
Aceasta valoare la risc a portofoliului este folosita ca cerinta de capital de solvabilitate ih cadrul

Pilonului II.

Coeficientul valorilor de referintd pentru situatiile financiare ale fondurilor este indicele

compozit CECE EUR pentru Apollo Emerging Europe.

Pentru fondurile detinute de GRAWE Roménia Asigurae S.A., indicele reprezentativ este
CECE EUR Composite Index, iar pentru pozitiile individuale de actiuni indicii reprezentativi

(benchmark) sunt the Euro Stoxx 50 si the Romania Trade Index ROTX.
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Alte riscuri in cadrul riscurilor de piata sunt riscul de dispersie cu o cota de 6,4% (7,2% in
2018) din SCR, riscul de concentrare cu 4,7% (5,8% in 2018) din SCR si riscul de schimb
valutar cu 3,8% (6% in 2018) din SCR.

Pentru perspectiva interna de cuantificare a riscului de dispersie se realizeaza prin utilizarea
unui model de calcul a valorii la risc. Cu ajutorul acestui model se calculeaza o probabilitate
de 95% a distributiei simulate a modificarilor inregistrate in viitor, care a fost generata cu
ajutorul unei simulari Monte Carlo. Aceasta distribuire este generata prin intermediul a 100.000
de simulari. Modelarea modificarilor de dispersie este realizata cu ajutorul unui model de
inversare care ia in calcul inclusiv cresterile bruste. In plus, variatia este estimata cu ajutorul

unei operatiuni Garch (1,1) pentru a lua in considerare variatia instabila a marjei de credit.

in Pilonul 11, riscul de concentrari ale riscului de piata este estimat ca reprezentand diferenta
dintre valoarea la risc (Value at risk) cu un nivel de incredere de 95% si Deficitul preconizat
(expected shortfall) avand in vedere efectele de diversificare ale formulei standard. Valoarea
la risc reprezinta valoarea care nu va fi depasita in perioada de detinere cu probabilitatea
nivelului de incredere. Deficitul preconizat (sau Tail-VaR) reprezinta pierderea preconizata

atunci cand valoarea la risc este depasita.

Valoarea la risc cu probabilitate de 95% este calculata si pentru riscul de modificare a ratei
de schimb valutar. Intrarile pentru acest model sunt seriile de timp ale ratelor schimbului
valutar zilnic inregistrate din 2001 pana in 2019 de Banca Europeana Centrala, respectiv de
Bancile Nationale. Dintr-o distributie normald multidimensionalé realizata in conformitate cu
modelul de corelatie, zilnic sunt luate in calcul 100.000 de rate de schimb valutar, simulate prin
intermediul sistemului de simulare Monte Carlo a procesului standard Wiener. Ratele de
schimb valutar obtinute sunt folosite pentru reevaluarea portofoliului. Modificarile inregistrate

zilnic sunt cele ordonate, iar probabilitatea de 95% este folosita ca estimare a valorii la risc.
Principiul persoanei prudente

,Principiul persoanei prudente” este respectat in cadrul societati GRAWE Romania Asigurare
S.A., investitile realizdndu-se doar in cazul activelor ale caror riscuri pot fi recunoscute,
evaluate, monitorizate, gestionate si controlate. Mai mult, aceste riscuri trebuie integrate in
mod rezonabil in sistemul de raportare si trebuie luate in considerare in calculul necesarului

global de solvabilitate realizat in cadrul procesului ORSA.
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Politica investitionala a societati GRAWE Romania Asigurare S.A. se orienteaza dupa
obiectivele stabilite cu privire la siguranta, randamentul si lichiditatea disponibilitatilor
financiare. Cel mai important obiectiv in ceea ce priveste investitile ale GRAWE Romania
Asigurare S.A. consta Tn garantarea durabila a indeplinirii obligatiilor ce decurg din contractele
de asigurare. Pe langa acest obiectiv, dezvoltarea de participatii adecvate la profit pentru
clientii nostri reprezintd un alt pilon important al politicii investitionale in cadrul societatii
GRAWE Romania Asigurare S.A..

Pe termen lung, cea mai buna garantie precum si cele mai mari castiguri sunt oferite de
produsele de investitii fiabile si echilibrate prin luarea in considerare a aspectelor cu privire la
risc / rentabilitate precum si a cerintelor privind rating-ul. Echilibrul alocarii strategice de active
excede dispozitiile legale si urmeaza strategia de succes orientata pe siguranta a societatii
GRAWE Romania Asigurare S.A. Un principiu important in acest sens este reprezentat de

dispersia larga in cadrul fiecarei categorii de active.

Prin intermediul unor procese de control si de raportare adecvate se garanteaza faptul ca in
riscuri inutile sau excesive, iar politica investitionala ramane aliniata la principiile orientate spre
siguranta existente.

Bazele strategiei investitionale sunt analizate semestrial in cadrul intalnirii pentru alocarea
activelor (Asset Allocation) al societati GRAWE Romaénia Asigurare S.A., fiind verificata

aplicabilitatea acestora precum si eventualele schimbari pe care le necesita.

Instrumentele financiare derivate nu au fost utilizate in cursul anului 2019 in cadrul societatii
GRAWE Romania Asigurare S.A.

Politicile investitionale ale societatii GRAWE Romania Asigurare S.A. sunt aprobate de catre

Consiliul de Supraveghere si sunt supuse unei revizuiri anuale.

Datorita nivelului actual ridicat de volatilitate pe pietele financiare in legatura cu criza COVID-
19, efectele in ansamblu nu pot fi inca evaluate integral. Drept urmare, se estimeaza ca
veniturile si profitabilitatea vor scadea. Datorita dotarii solide cu fonduri proprii precum si
datorita gradului ridicat de solvabilitate, in contextul crizei COVID-19 nu exista niciun risc
pentru GRAWE.
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C.2.2 Concentrarea riscurilor
Din rezultatele prezentate in tabelul de mai jos reies concentrari de riscuri din perspectiva
contabild in ceea ce priveste riscul privind actiunile, bunurile imobiliare si riscul de rata a

dobanzii .

In urmatorul tabel se poate observa cota din SCR aferents fiecarui tip de risc in cadrul riscului

de piata:

Riscul de piata %
din
SCR
Riscul de rata a dobanzii 3%
Riscul de devalorizare a actiunilor 15%
Riscul de bunuri imobiliare 43%
Risc de marja de credit 6%
Concentrari ale riscului de piata 5%
Riscul de modificare a ratei de schimb valutar 4%
Diversificarea -22%

n vederea determinarii concentrarilor de risc in functie de gradul de risc, pentru riscul de piata

este definit un prag de materialitate a concentrarilor de 10% din SCR.

Alocarea activelor (fara aportul asigurarilor de viata legate de fonduri de investitii si
indici — Unit-Linked si Index-Linked)

in urmatorul tabel activele la valoarea de piata sunt alocate categoriilor de active, luand in
considerare abordarea transparenta a fondurilor. Acest lucru poate duce la alocari diferite in
comparatie cu abordarea din perspectiva indicatorilor de solvabilitate din capitolul D.

Portofoliul de investiti al GRAWE Romania Asigurare S.A. prezinta la data de 31.12.2019

urmatoarea impartire:
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Categorie Cota

Obligatiuni 83%
Actiuni (fonduri de investitii) si participatii 5%
imprumuturi 0%
Numerar 1%
Bunuri imobiliare 12%
100%

impért,irea portofoliului cu dobanda fixa

Portofoliul cu dobanda fixa este alcatuit din urmatoarele clase de active:

Portofoliu cu dobanda fixa Cota

Obligatiuni de stat 96,8%

Obligatiuni corporative 3,2%
100%

impér’;irea pe clase de rating a portofoliului cu dobanda fixa se prezinta dupa cum urmeaza:

Rating %
AAA 0,0%
AAA 0,0%
AAA 1,8%
BBB 98,2%
BBB 0,0%
=B 0,0%
NR 0,0%
100%
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In tabelul prezentat mai sus se poate observa ca 100% din portofoliul cu raté fixa prezintd un

rating situat in categoria de investitii (BBB sau mai bun).

Dupa cum s-a aratat in cadrul capitolului C.1.1., societatea GRAWE Romania Asigurare S.A.
urmareste o larga diversificare in ceea ce priveste investitiile, avandu-se in vedere printre
altele, pe langa diversificarea emitentilor si a formelor investitionale, si diversificarea

geografica.

Expunerea pe tari

Urmatorul grafic prezinta tarile in care GRAWE Romaénia Asigurare S.A. este expusa (incl.

utilizadnd o abordare transparenta a fondurilor de investitii):

GB; 1%\ Others; 1%

AT; 13%

Expunerea fata de Roméania include pozitiile actiunilor companiilor si fondurilor romanesti, alte
participatii pe teritoriul national, precum si bunurile imobiliare detinute direct de catre GRAWE

Romania Asigurare S.A. in Romania.

Expunerea fata de alte tari ce prezinta concentrari de riscuri semnificative consta in obligatiuni

directe si detinute in fonduri, actiuni detinute de fond, etc.

Bunurile imobiliare detinute direct de catre GRAWE Romaénia Asigurare S.A. se afla in
Bucuresti. Bunurile imobiliare din Bucuresti reprezinta aprox. 12%, din portofoliul GRAWE

Romania Asigurare S.A.. Astfel, in acest oras exista concentrari de riscuri semnificative.
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C.2.3 Reducereariscului
Societatea GRAWE Romania Asigurare S.A. nu utilizeaza drept metoda de reducere a

riscurilor de piata derivatele (incl. produsele structurate).

C.2.4 Riscul de lichiditate — castiguri viitoare
Riscul de lichiditate este prezentat in cadrul capitolului C.1.4., iar acest risc nu are un impact

semnificativ asupra riscurilor de piata.

C.2.5 Sensibilitatea la risc
In segmentul de riscuri de piata societatea GRAWE Romaénia Asigurare S.A. realizeaza anual

analize de scenatrii.

Rezultatul testelor de stres arata faptul ca societatea GRAWE Romania Asigurare S.A., chiar
si in conditiile aplicarii tuturor variabilelor de crizé aferente investitiilor, poate acoperi toate
rezervele tehnice precum si pe cele de alta natura, alte elemente de pasiv si cerinta de capital

de solvabilitate.

in concluzie, se poate spune din perspectiva riscului de piatd ca la nivelul societatii este
garantata indeplinirea obligatiilor de asigurare ce decurg fata de titulari de polite de asigurare

si de alti beneficiari datorita disponibilitatii fondurilor proprii.

C.3 Riscul de credit

Riscul de credit sau riscul de contrapartida (counterparty default risk) desemneaza riscul
de pierdere sau de modificare nefavorabild a situatiei financiare, care rezulta din fluctuatiile
bonitatii emitentilor de titluri de valoare, a contrapartidelor si a altor debitori, fatd de care
Societatea are creante. Acesta intervine sub forma riscurilor de contrapartida, riscuri de

dispersie sau concentrari de riscuri de piata.

Posibilele caracteristici ale riscului de credit sub forma ,riscuri de dispersie* sau ,de
concentrare” au fost deja discutate la Sectiunea C.2, astfel incat in aceasta sectiune va fi

explicat exclusiv ,riscul de credit* (counterparty default risk).

C.3.1 Expunerealarisc

Riscul de contrapartida in cadrul societati GRAWE Romania Asigurare S.A. se refera la
posibila lipsa a disponibilitatilor la bancile comerciale, insolventa partenerilor de reasigurare
sau chiar incapacitatea de plata a statelor emitente de titluri in altd moneda decét cea a tarii

(Expuneri de Tip 1 in formula standard) si la riscul de neplatd a creantelor de catre debitori
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diversi (Expuneri de Tip 2 in formula standard). Riscul de contrapartida legat de formula
standard se ridica la aproximativ 10,6% (8,8% in 2018) din cerinta totald de capital de
solvabilitate (SCR).

Riscul de contrapartida al societati GRAWE Romania Asigurare S.A. se minimizeaza prin

selectia stricta si diversificarea partenerilor de reasigurare si a bancilor comerciale.

Contractele de reasigurare sunt plasate preponderent in cadrul grupului, chiar daca aceasta
societate nu dispune de un rating, ci de un excelent grad de solvabilitate. La selectia
partenerilor de reasigurare in afara grupului se urmareste un rating minim de A- conform
Standard & Poor’s, in cazul operatiunilor cu durata mare de derulare se asteapta un rating

minim de A+.

In plus, se va avea in vedere o diversificare suficienta a partenerilor de reasigurare, astfel in
cazul in care nu este disponibil nici un rating al uneia dintre agentiile mentionate, se efectueaza
0 analiza interna a partenerului de afaceri. Baza pentru aceasta o pot constitui rezultatele altor

agentii de rating, rapoartele comerciale, evaluari de piata sau alte surse de informatii.

Pentru evaluarea ratingului se utilizeaza de fiecare data evaluarile mai slabe dintre cele doua

agentii de rating Standard & Poor’s sau Fitch.

Sunt posibile exceptii, dar necesita analize interne ale partenerului de afaceri. Baza pentru
aceste analize interne consta, pe langa rezultatele furnizate de agentiile de rating, si in
rapoartele anuale, experienta de piaia si alte surse de informatii cum ar fi publicatii de
specialitate sau corporative, care trebuie sa fie evaluate intr-un proces intern. Astfel, de
exemplu, in cazul in care partenerul de afaceri respectiv nu este evaluat datorita structurii sale
de proprietate, este mai atent analizata structura de capital ca un substitut de rating.

Decizia finala privind alocarea cotelor este luata de catre Directorat.

C.3.2 Concentrareariscurilor

Pozitiile privind insolventa contrapartidelor se refera in primul rand la bancile comerciale si
societatile de reasigurare din cadrul grupului, respectiv in mica masura la alfi parteneri de
reasigurare, cu care exista relatii comerciale de lunga durata. Atat bancile comerciale, cat si

partenerii externi de reasigurare dispun de bonitati excelente.

In cazul bancilor comerciale se efectueaza de asemenea o diversificare pe mai multe banci;
investirea pe termen scurt a lichiditatilor fluctueaza insa in timp din cauza necesarului de

lichiditati si a disponibilitatii si, in plus, depinde de conditiile comerciale oferite de bancile
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respective. Limitele definite pentru fiecare banca comerciala sunt valabile si pentru bancile din
cadrul grupului si sunt respectate de fiecare data.
De aceea la nivel intern riscul de concentrare in domeniul riscului de credit nu este considerat

ca fiind important.

C.3.3 Reducerea riscurilor

in domeniul riscului de contrapartida (counterparty default risk), in afara de masurile interne
de reducere a riscurilor — precum selectia stricta a partenerilor de reasigurare si a bancilor
comerciale si diversificarea partenerilor de afaceri — nu se aplica alte tehnici de reducere a
riscurilor.

C.3.4 Riscul de lichiditate privind profiturile viitoare

Riscul de lichiditate privind profiturile viitoare a fost tratat la capitolul C.1.4. si nu are nici un
efect asupra riscului de contrapartida.

C.3.5 Sensibilitatea larisc

Cea mai mare pozitie de contrapartida (Loss Given Default — LGD) de tip 1 in calculul SCR
conform formulei standard este de 33.652 mii RON (22.265 mii RON in 2018) si se refera la
un reasigurator din cadrul grupului. Din acest motiv consideram sensibilitatea ca

nesemnificativa.

C.4 Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate este riscul ca Societatea sa nu reuseasca sa valorifice investitii si alte
active, pentru a-si indeplini obligatiile financiare la scadenta. Cele mai frecvente motive care
pot duce la riscul de lichiditate sunt:
- scaderea valorilor de piata, respectiv inrautatirea capacitati de valorificare a
investitiilor,
- incongruenta neintentionata a termenelor investitiilor si a obligatiilor,
- diminuarea puterii financiare a societatii sau

- cota prea scazuta a ratei lichiditatii in cadrul societatii.

C.4.1 Expunerealarisc

Riscul de lichiditate conform definitiei de mai sus nu se reflectd per se explicit in formula
standard, cu toate acestea este importanta evaluarea riscului de lichiditate Th procesul de
management al riscurilor si in procesul de autoevaluare a riscurilor si solvabilitatii (ORSA). Tn
primul rand materializarea unui risc esential (de ex. in cazul catastrofelor naturale) ar putea

duce la probleme de lichiditate.
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In cadrul GRAWE Romania Asigurare S.A. se intocmeste saptamanal un raport privind fluxul
de numerar, raport ce ia in considerare tot capitalul disponibil la bancile comerciale si platile
preconizate. Acestea trebuie sa fie permanent disponibile, pentru a putea achita platile ce apar
pentru daune si diversele cheltuieli operationale. Prin acest mod de a proceda se asigura faptul
ca nu se ajunge la probleme de lichiditate nici chiar in cazul platilor pentru daune si servicii
neasteptate si intervenite in termen scurt, neplanificate, sau al altor iesiri de plati. Exista un
strans schimb de informatii intre Directia Economica / departamentul de administrare a
activelor (activitate externalizata catre Departamentul de Administrarea activelor din cadrul
Grazer Wechselseitige Versicherung AG, acesta fiind responsabil pentru prestarea serviciilor
de administrare a plasamentelor financiare catre GRAWE Roméania Asigurare S.A.), precum

si Directorat.

In cazul in care efectiv pe termen scurt ar exista un necesar crescut de numerar si lichiditati,
atunci societatea GRAWE Romania Asigurare S.A. ar putea vinde pe termen scurt (de ex. in
cadrul unei zile) valori mobiliare (cu bonitate buna), pentru a produce lichiditatile necesare.
100% din portofoliul de obligatiuni al societati GRAWE Romania Asigurare S.A. consta din

obligatiuni cu bonitate buna (investment grade-rating), adica un rating minim BBB sau mai bun.

Pentru imobilizarile financiare din cadrul contractelor de asigurare de viata legate de fonduri
de investitii si de indici trebuie asigurat faptul ca acestea sunt selectate in interesul asiguratilor.

In special, trebuie monitorizate potentialele restrictii de lichiditate.

Societatea GRAWE Romania Asigurare S.A. garanteaza faptul ca toate fondurile asigurarilor

de viata bazate pe unitati de fond si pe indici prezinta lichiditate suficienta.

Conform celor expuse mai sus, in cadrul societati GRAWE Roméania Asigurare S.A. —ca si in

anul precedent — riscul de lichiditate este evaluat la zero.

C.4.2 Concentrareariscurilor
In societatea GRAWE Romania Asigurare S.A., referitor la riscul de lichiditate, nu au fost

identificate concentrari ale riscurilor.

C.4.3 Reducereariscurilor
In domeniul riscului de lichiditate, in afard de masurile interne de reducere a riscurilor — cum
ar fi raportul fluxurilor regulate de numerar, precum si o planificare a fluxurilor de numerar —

nu se utilizeaza tehnici de reducere a riscurilor.
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C.4.4 Riscul de lichiditate privind viitoarele profituri

Riscul de lichiditate privind viitoarele profituri a fost tratat la capitolul C.1.4.

C.4.5 Sensibilitatea larisc
In cazul riscului de lichiditate exista o puternica legatura cu alte riscuri. Din acest motiv, in
cazul altor scenarii (ca de ex. scenariu de cutremur, de inundatie, precum si incendiu) se ia in

calcul deja un eventual necesar crescut de lichiditati.

Avand de vedere ca rezultatele calcului SCR arata ca riscul cu efectele cele mai importante
asupra lichiditatii este riscul de reziliere in masa, societatea efectueaza in cadrul ORSA un
test de stres de lichiditate in cazul rezilierii in masa pentru acest scenariu. Rezultatele arata
ca societatea detine suficiente active lichide pentru acoperirea platilor catre clienti pe termen

scurt si lung.

Pentru verificarea lichiditatii fondurilor atasate asigurarilor de viatd legate de fonduri de
investitii si de indici se efectueaza teste de stres, pentru a investiga daca, chiar si in conditii
nefavorabile (ca de ex. scaderea excesiva a cursurilor actiunilor sau obligatiunilor, posibilitatea

limitata de vanzare), lichiditatile pot fi puse la dispozitie.

Testele de stres indica faptul ca activele ce stau la baza fondului sunt preponderent

convertibile in lichiditati intr-o perioada scurta de timp.

C.5 Riscul operational

Riscul operational reprezinta acel risc de pierdere care rezulta din cauza caracterului
neconform sau necorespunzator al proceselor interne, angajatilor, sistemelor sau din cauza
evenimentelor externe. Tn plus sunt incluse riscurile juridice. intre factorii tipici ce reprezint
riscul operational se numara cauzele de intrerupere a activitatii societatii prin, de ex., incendiu
sau inundatie sau nefunctionarea sistemelor IT, care ingreuneaza, respectiv fac imposibila
continuarea functionarii companiei. In plus, intre acestea se numara si daunele cauzate de
frauda deliberata, erori in procesele zilnice de munca sau chiar riscuri ce rezulta din eroare

umana.
Riscurile operationale sunt in mod normal mai greu de identificat Si de evaluat decéat alte riscuri,

astfel incéat societatea GRAWE Romania Asigurare S.A. acorda o atentie deosebita posibilelor

caracteristici diferite si le ia in calcul in mod cuprinzator.
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C.5.1 Expunerealarisc

Riscul operational in cadrul societati GRAWE Romania Asigurare S.A. rezultd din formula
standard pe baza primelor incasate si se ridica la 17,45% din cerinta de capital de solvabilitate
(SCR).

in primul rand, in domeniul riscurilor operationale, focusul se afla nu pe cuantificare, ci pe
dezvoltarea de masuri adecvate pentru recunoasterea timpurie a riscurilor, precum si pe
evitarea si reducerea urmarilor acestora (vezi in capitolului C.5.3.).

in ceea ce priveste gestionarea riscurilor operationale generate de sistemele informatice (IT),
GRAWE Romania Asigurare S.A. a dezvoltat un sistem de identificare, evaluare, monitorizare

si raportare in conformitate cu Norma ASF 4/2018.

In contextul actualei pandemii COVID-19, au intrat in vigoare, respectiv au fost adaptate
planurile de urgenta ale GRAWE. Prioritatea GRAWE este protectia angajatilor si a familiilor
lor. Mentinerea continuitatii afacerilor este deosebit de importanta pentru GRAWE, companie
activa in domeniul serviciilor financiare. in actuala situatie, se dovedeste ca planurile de

urgenta functioneaza si procesele de baza pot fi mentinute fara dificultati.

C.5.2 Concentrareariscurilor

in cazul riscului operational nu s-a observat nici o concentrare a acestuia.

C.5.3 Reducereariscurilor

Prin planuri de urgentd adecvate, precum planul de urgentd in domeniul IT, planul de
continuitate a activitatii (business continuity plan) etc., potentialele riscuri operationale pot fi
minimizate.

Un alt punct central al managementului pentru situatii de urgenta in domeniul IT al societatii
GRAWE Romania Asigurare S.A. il reprezinta securitatea datelor IT, pentru a asigura faptul
ca nu vor interveni pierderi sau accesari ale datelor critice. Din acest motiv exista un sistem
integrat la redundante de siguranta, astfel incat, in cazul disfunctionalitatii de proportii mai

reduse a unui sistem IT, este asigurata functionarea fara probleme a companiei.

Planul de continuitate a activitatii (business continuity plan) al societati GRAWE Romania
Asigurare S.A. are scopul de a asigura mentinerea activitatii, respectiv restabilirea functionarii

optime a intreprinderii in urma unui caz de avarie.

intre alte masuri de reducere a riscurilor in cadrul riscurilor operationale se numaéra si

combaterea fraudelor, precum si un sistem intern de control bine pus la punct.

Grawe Roméania Asigurare S.A.
105



in departamentele societati GRAWE Romania Asigurare S.A. in care se vehiculeaza bani,

exista reglementari interne si proceduri de control stricte.

Eficacitatea planurilor de urgenta se verifica la intervale regulate. Eficacitatea sistemelor
interne de control se verifica regulat de catre auditul intern al societati GRAWE Romania

Asigurare S.A. pe parcursul respectivelor misiuni de audit.

Aceste masuri de reducere a riscurilor au dus la aceea ca, in trecut, in societatea GRAWE

Romania Asigurare S.A., riscurile operationale au avut o pondere redusa.

C.5.4 Riscul de lichiditate privind profiturile viitoare

Din riscurile operationale nu rezultd in mod direct nici un risc de lichiditate. Totusi, in cazul
aparitiei unui caz neprevazut, trebuie pornit de la faptul ca pot interveni si cheltuieli legate de
acestea, de ex. pentru reluarea activitatii normale a companiei.

C.5.5 Sensibilitatea larisc

In vederea evaluérii sensibilitatii la risc a riscurilor operationale ale societéti GRAWE Romania
Asigurare S.A., pentru procesele critice identificate sunt definite scenarii in planurile de

urgenta.

Sunt selectate cele mai nefavorabile scenarii (worst case scenario), ale caror interventii par
cele mai plauzibile pentru societatea GRAWE Romania Asigurare S.A. Intre scenariile posibile
se numara nefunctionarea sistemelor IT pe o perioada mai lunga de timp, precum si
indisponibilitatea sediului central din Bucuresti (de ex. din cauza unui incendiu). Astfel, in
planurile de urgenta existente s-a respectat cerinta de a lua in calcul efectele (de ex.
indisponibilitatea mai multor persoane pe o perioada mai lunga de timp sau posibilitati limitate

de acces in spatiile de desfasurare a activitatii).

Pertinenta scenariilor, precum si ipotezele ce stau la baza acestora se verifica impreuna cu
planurile de urgenta cel putin anual, si rezultatele sunt luate in considerare in mod adecvat la

evaluarea capacitatii de a suporta riscuri.

C.6 Alteriscuri semnificative

In societatea GRAWE Romania Asigurare S.A. au fost identificate, respectiv sunt monitorizate

in mod curent urmatoarele riscuri suplimentare:

- Riscuri strategice,

- Riscuri reputationale,
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- Risc de management al activelor si pasivelor (asset-liability management)

Riscurile mentionate nu sunt luate in considerare explicit in formula standard. Riscurile nou
intervenite, precum si modificarile in profilul de risc al societatii GRAWE Roméania Asigurare
S.A. sunt rapid recunoscute prin raportarea trimestriala a riscurilor produse efectuata de
responsabilul de risc (risk owner), respectiv pe baza comunicarilor ad-hoc ale riscurilor de
catre responsabilul de risc (risk owner) — cu privire la riscurile ptoduse sau potentiale —, astfel
incat — daca este necesar — se poate reactiona din timp (de ex., sub forma masurilor de
reducere a riscurilor). O modificare a profilului de risc poate infleunta atat strategia de afaceri,

cat si strategia privind riscul.

C.6.1 Expunerealarisc

O evaluare cantitativa a riscurilor strategice sau reputationale este dificila, deoarece
acestea se manifesta cel mai adesea cantitativ ih unul sau mai multe module de risc. De
aceea, in cadrul societati GRAWE Roméania Asigurare S.A. evaluarea acestor doua riscuri se
realizeaza prin evaluari ale expertilor. Rezultatele au indicat faptul ca expunerea la risc este

nesemnificativa.

Evaluarea managementului activelor si pasivelor (asset-liability-management) se
efectueaza pe parcursul testelor de stres. Rezultatele au indicat faptul ca GRAWE Romania

Asigurare S.A. dispune si in cazul scenariilor extreme pe piata financiara de suficiente fonduri

proprii.

C.6.2 Concentrareariscurilor

In cazul celorlalte riscuri nu s-a observat nici o concentrare a riscurilor.

C.6.3 Reducereariscurilor
In cazul riscurilor strategice si reputationale se acorda atentie reducerii riscurilor prin

intermediul planurilor de urgenta si al altor masuri.

Prin analize detaliate de risc efectuate Thainte de luarea deciziilor de afaceri relevante din
punct de vedere strategic, societatea GRAWE Romaénia Asigurare S.A. combate din timp

riscurile strategice.

Supravegherea riscurilor reputationale se efectueaza prin reflectarea celor mai importante
procese si a riscurilor aferente societatii GRAWE Romania Asigurare S.A. in cadrul sistemului
de control intern, unde se observa in special interactiunea cu alte riscuri, deoarece un risc

reputational reprezintd adesea declansatorul altor riscuri. Posibilele riscuri reputationale (intre
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altele si cazurile individuale concrete) se discuta in cadrul Directoratului si al Comitetului de
Management al Riscului. In plus, in planurile de urgenta sunt descrise contramasurile speciale
in domeniul comunicarii publice si alte modalitati de actiune in caz de manifestare a unei situatii

de urgenta.

C.6.4 Riscul de lichiditate privind viitoarele profituri

Pentru alte riscuri esentiale nu s-a observat niciun risc de lichiditate.

C.6.5 Sensibilitatea larisc

Pe baza masurilor descrise, in special a autoevaluarii riscurilor si solvabilitati (ORSA) si a
analizei eventualelor riscuri intervenite, potentialele abateri ca efect al deciziilor strategice sunt
recunoscute si gestionate — de exemplu, prin feedback in cadrul procesului de autoevaluare a

riscurilor si solvabilitatii (ORSA).

C.7 Alte informatii

Nu au fost identificate alte riscuri suplimentare esentiale ale societati GRAWE Romania
Asigurare S.A.
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D.EVALUAREA iN SCOPUL SOLVENTEI

Evaluarea activelor si pasivelor din bilantul intocmit conform Solvency Il (denumit in continuare
Lwbilantul economic”) se bazeaza pe valoarea economica. Alineatele 1 si 2 ale articolului 9 din
Regulamentul delegat (UE) 2015/35 privind Solvency |l stipuleaza faptul ca activele si pasivele
se evalueaza conform standardelor internationale de raportare financiara (IFRS) cata vreme
ca aceste standarde sunt consistente cu prevederile din Art. 75 Directiva 2009/138/CE si ca
nu exista alte prevederi speciale contrare in cadrul de reglementare Solvency II. Valoarea
economica corespunde asadar in general, in masura in care nu exista alte prevederi, valorii

de piata conform IFRS in varianta adoptata de UE.

Art. 75 din Directiva 2009/138/CE standardizeaza normele generale de evaluare a activelor si

obligatiilor la valoarea economica.

In conformitate cu Art. 52 Legii 237/2015, societatile isi evalueaza activele si obligatiile astfel:

- Valoarea activelor se evalueaza la valoarea la care ar putea fi tranzactionate intre
contrapartide in cadrul unei tranzactii obiective.

- Valoarea obligatiilor se evalueaza la valoarea la care ar putea fi transferate sau

decontate intre contrapartide in cadrul unei tranzactii obiective, fara a se realiza o

ajustare n functie de deteriorarea creditului.

Evaluarea activelor si obligatiilor societati GRAWE Roméania Asigurare S.A. se bazeaza pe
principiul continuitatii activitatii conform Art. 7 din Regulamentul delegat (UE) 2015/35,
aplicandu-se principiul evaluarii individuale. Evaluarea provizioanelor tehnice se efectueaza
conform prevederilor pentru provizioanele tehnice (Art. 53 pana 61 Legii 237/2015, respectiv
Art. 76 pana 86 din Directiva 2009/138/CE).

Bilantul economic al societati GRAWE Romania Asigurare S.A. se prezinta la data de

31.12.2019 in macheta de raportare S.02.01 dupa cum urmeaza:
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Bilantul economic

Valoarea
Solvabilitate Il

Valoarea contabila

mii RON mii RON
Active
Fond comercial 0 149
Costuri de achizitie améanate 0 2.464
Imobilizéri necorporale 0 129
Creante privind impozitul amanat 2.089 0
Provizioane pentru pensii 0 0
Imobilizari corporale detinute pentru uz propriu 10.738 10.466
I.nvestm! (alltelle decat activele detinute pentru contractele index- 476.698 462 729
linked si unit-linked)
Constructii (altele decét pentru uz propriu) 47877 45608
Detineri in societati afiliate, inclusiv participatii 20 240
Actiuni 1.064 1.064
Actiuni - cotate 0 0
Actiuni - necotate 1.064 1.064
Obligatiuni 406.504 399.727
Titluri de stat 393.562 386.855
Obligatiuni corporative 12.942 12.872
Obligatiuni structurate 0 0
Titluri de valoare garantate cu garantii reale 0 0
Organisme de plasament colectiv 21.233 16.089
Instrumente derivate 0 0
Depozite altele decat echivalentele de numerar 0 0
Alte investitii 0 0
Active detinute pentru contractele index-linked si fonduri unit-linked 212 212
Imprumuturi si credite ipotecare 485 485
Tmprumuturi si credite ipotecare acordate persoanelor fizice 485 485
Alte imprumuturi si credite ipotecare 0 0
Tmprumuturi garantate cu politele de asigurare 0 0
Sume recuperabile din contractele de reasigurare pentru: 26.838 28.682
Amgurare geneuraula si asigurare de sanatate cu baze tehnice 28 362 27 923
similare asigurarii generale
Asigurare generald, fara asigurarea de sanatate 28.245 27.662
Asigurare de sanatate cu baze tehnice similare asigurarii 117 261
generale
Asigurare de viata si asigurare de sdnétate cu baze tehnice
similare asigurérii de viata, faré asigurarea de sanéatate si -1.523 759
contractele index-linked si unit-linked
Asigurare de sédnétate cu baze tehnice similare asigurarii de 0 0
viata
Asigurare de viaid, fara asigurarea de sanatate si asigurarea 1593 759
de tip index-linked si unit-linked ]
Asigurare de viata de tip index-linked si unit-linked -1 0
Depozite pentru societati cedente 0 0
Creante de asigurare si de la intermediari 7.652 13.872
Creante de reasigurare 0 0
Creante (comerciale, nelegate de asiguréri) 2.995 2.995
Actiuni proprii(detinute direct) 0 0
Sume datorate in raport cu elemente de fonduri proprii sau fonduri 0 0
initiale apelate, dar Tncd nevérsate
Numerar si echivalente de numerar 3.362 3.362
Alte active care nu figureaza n altd parte 796 796
Total Active 531.865 526.342
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Valoarea .
Valoarea contabila

Bilantul economic Solvabilitate Il
mii RON mii RON
Pasive
Rezerve tehnice — asigurare generald 46.796 48.669
Rezerve tehnice — asigurare generald (exceptdnd sé&nétatea) 46.693 48.048
Rezerve tehnice calculate ca intreg 0 0
Cea mai bund estimare 43.423 48.048
Marja de risc 3.270 0
Rezerve tehnice — asigurarea de sanétate (cu baze tehnice 103 621
similare asigurarii generale)
Rezerve tehnice calculate ca intreg 0 0
Cea mai bund estimare 56 621
Marja de risc 47 0
Rezerw_a te_hn_|ce — asigurare de viata (excepténd contractele index- 349 534 396.113
linked si unit-linked)
Rezerve tehnice — asigurare de sanatate (cu baze tehnice 4 23
similare asigurarii de viata)
Rezerve tehnice calculate ca intreg 0 0
Cea mai buné estimare 3 23
Marja de risc 1 0
Ruez?rvele .tehr.nce - aagurgrga de \{|ata (e?(ce.ptgnd asigurarea de 349 530 396.090
sanatate si asigurarea de tip index-linked si unit-linked)
Rezerve tehnice calculate ca intreg 0 0
Cea mai bund estimare 337.203 396.090
Matrja de risc 12.327 0
Rezerve tehnice — asigurarea de tip index-linked si unit-linked 176 192
Rezerve tehnice calculate ca intreg 0 0
Cea mai bund estimare 167 192
Marja de risc 9 0
Alte rezerve tehnice 0 0
Obligatii contingente 0 0
Rezerve altele decét rezervele tehnice 1.026 1.026
Obligatii pentru beneficii aferente pensiilor 0 0
Depozite de la reasiguratori 0 0
Obligatii privind impozitul aménat 9.906 0
Instrumente financiare derivate 0 0
Datorii catre institutiile de credit 0 0
Obligatii financiare, altele decét datoriile catre institutiile de credit 0 0
Obligatii de plata din asigurare si catre intermediari 5.325 5.325
Obligatii de plata din reasigurare 2211 221
Obligatii de plata (comerciale, nelegate de asigurare) 5.106 5.106
Datorii subordonate 0 0
Datorii subordonate care nu sunt incluse in fondurile proprii de baza 0 0
Datorii subordonate care sunt incluse in fondurile proprii de baza 0 0
Alte obligatii care nu figureaza in alta parte 0 0
Obligatii totale 420.080 458.643
Capitaluri proprii 0 67.698
Excedentul de active fata de obligatii 111.785 0
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Diferentele cele mai importante sunt reprezentate schematic in tabelul urmator:

Bilantul economic conform Solvency Il  Bilantul contabil conform Normei nr. 41/2015
Autoritati de supraveghere, alte societat) de Crediton, autoritati de supraveghere, alte societafl de
asigurare, agentii de rating, clienti asigurare, partener de afacen

Principiul evaluarii la cost de achizitie sau cost de

Evaluare conform pietei productie.

|poteze realiste |poteze prudente

Sunt posibile diferente intre valorile contabile conform

Mormei nr. 41/2015 si valoarea de piata/justa, care sunt
considerate rezerve ascunse necontabilizate

Mu sunt posibile rezerve necontabilizate in
bilantul economic

Urept de a alege metoda evaluari la valoarea justa, in
Frevederi prin directive gi specificatii tehnice conformitate cu limitele prevazute de Morma nr.
41/2015.

Evaluare la costurile de achizitie sau costul de

Evaluare pe baza valoni economice . . S _
productie, respectand principiul prudente

Din motive de proportionalitate, explicatile si detaliile prezentate in urmatoarele capitole se
limiteaza numai la active si obligatii care sunt existente in bilantul GRAWE Roménia Asigurare

S.A. la momentul raportarii.

D.1 Active

D.1.1 Tabloul sinoptic al principiilor si metodelor de evaluare a valorii activelor
Urmatorul tablou sinoptic indica prevederile relevante conform Solvency Il pentru evaluarea
fiecarei clase de active, respectiv principiile corespunzatoare de evaluare conform Normei nr.
41/2015 si ofera o scurta explicatie a diferentelor de evaluare a fiecarei pozitii existente in

bilantul economic:

Pozitia in bilant Principiul de evaluare conform SlI )
Normei nr. 41/2015

Principiul de evaluare conform

Solvency Il (perioada care a fost luata

portofoliului SARA Merkur).

Fond comercial GRAWE Romania Asigurare S.A. nu|Cheltuielle de achizitie  minus
recunoaste fondul comercial sub regimul |amortizarile planificate pe 15 ani
in
considerare pentru amortizarea

goodwill-ului  provenit din achizitia
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Imobilizari

necorporale

In cazul evaluarii la valorile de piata
trebuie facuta dovada existentei unei

piete active pentru activele imateriale.

GRAWE Romaéania Asigurare S.A. nu
recunoaste alte active necorporale,
avand in vedere ca nu Iindeplinesc
criteriile mai sus enuntate. Ca rezultat
alte imobilizari necorporale se evalueaza

in bilantul economic la 0 mii RON.

Cheltuielile de achizitie / productie

minus amortizarile planificate.

Ajustari pentru depreciere sau pierdere
de valoare (ajustari provizorii) sunt

incluse, daca acestea exista.

Cheltuielile de

achizitie améanate

GRAWE Romania Asigurare S.A. nu

recunoaste cheltuielile de achizitie

amanate.

GRAWE Romaéania Asigurare S.A.

recunoaste n situatile financiare

cheltuielile de achizitie améanate pentru

asigurarile generale.

Creante privind

impozitul amanat

In conformitate cu Art. 15 Regulamentul
delegat (UE) 2015/35 GRAWE Romaénia
Asigurare S.A. recunoaste creante
privind impozitul améanat sub regimul

Solvency Il aplicand principilor IAS 12.

GRAWE Romania Asigurare S.A. nu

recunoaste in situatile financiare

creante privind impozitul amanat.

Imobilizari
corporale
detinute pentru

uz propriu

Imobilizari corporale (fara terenuri si

cladiri): Valoarea din Bilantul economic

corespunde, din motive de
proportionalitate, valorii raportate in
Bilantul statutar.

Terenuri si cladiri;: Evaluarea la

valoarea justa. Valoarea justa pentru
terenuri si cladiri se calculeaza in mod
corespunzator prevederilor normelor de
evaluare internationale adoptate si in
Romania, respectiv SEV 2017. Aici se
utilizeaza procedee precum metoda
castigului capitalizat sau metoda fluxului
de numerar actualizat (DCF). Daca este
neconstruite se

necesar, terenurile

evalueaza prin procedeul valorii de piata.

Imobilizari corporale (fara terenuri si
cladiri): Evaluarea se face la cost, mai
putin amortizarea si ajustarile cumulate

din depreciere.

Conform HG nr. 276/2013 privind
stabilirea valorii de intrare a mijloacelor
fixe, activele cu valoare mai mica decat
2.500 RON sunt considerate obiecte
de inventar si se depreciaza integral
(se inregistreaza pe cheltuieli) in prima
de

luna functionare.

Terenuri si cladiri: Evaluarea se face

la cost, mai putin amortizarea si

ajustarile cumulate din depreciere.

Investitii (altele
decét activele
detinute pentru
contractele Index-
Linked si Unit-
Linked)
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Bunuri (altele
decat cele pentru

uz propriu)

Terenuri si cladiri: Evaluarea la
valoarea justa. Valoarea justa pentru
terenuri si cladiri se calculeaza in mod
corespunzator prevederilor normelor de
evaluare internationale adoptate si in
Romania, respectiv SEV 2017. Aici se
utilizeaza modele precum metoda
castigului capitalizat sau metoda fluxului
de numerar actualizat (DCF). La nevoie
terenurile neconstruite se evalueaza prin

metoda valorii de piata.

Terenuri si cladiri: Evaluarea se face
la cost, mai putin amortizarea si

ajustarile cumulate din depreciere.

Detineri in
societati afiliate,
inclusiv

participatii

Valoarea de piatd a actiunilor
companiilor afiliate si a participatiilor
in companii de asigurare se determina
in conformitate cu articolul 13 alin.1 lit.b
Regulamentul delegat (UE) 2015/35,
utilizdnd metoda ajustata a punerii n
echivalenta deoarece companiile
respective nu sunt cotate. Pentru
determinarea activului net ajustat se
utilizeaza ca baza Raportul privind
solvabilitatea si  situatia financiara
(SFCR) publicat cel mai recent. in cazul
in care SFCR nu este disponibil, se
utilizeaza situatiile financiare statutare
anuale cele mai recent publicate.
Evaluarea potrivit metodei ajustate a
punerii in echivalentd nu va permite

valori negative.

Valoarea de piata a actiunilor
companiilor afiliate si a participatiilor
in companii care nu sunt companii de
asigurare se determina in conformitate
cu articolul 13 alin.5 lit.a Regulamentul
delegat (UE) 2015/35, utilizdnd metoda
ajustata a punerii in echivalenta,
deoarece companiile respective nu sunt
cotate. Pentru determinarea activului net
ajustat se utilizeaza ca baza situatiile
financiare statutare anuale cele mai

recent publicate. Evaluarea potrivit

Evaluare initiala: Costuri de achizitie
sau de productie.
Evaluare ulterioara: Cheltuielile de

achizitie diminuate cu valoarea

eventualelor deprecieri de valoare.
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metodei ajustate a punerii in echivalenta

nu va permite valori negative.

Actiuni

Valoare de piata conform IFRS 13
ierarhie de evaluare conf. art. 10 din
Regulamentul delegat (UE) 2015/35
pentru actiuni cotate. GRAWE Romania
Asigurare S.A. nu mai detine actiuni
cotate la 31.12.2019.

Pentru actiuni necotate facem trimitere la
capitolul D.1.3.6.

Evaluare inifiala: Costuri de achizitie

Evaluare ulterioara: Valoarea de
intrare mai putin ajustarile cumulate de

valoare.

Obligatiuni

Valoarea de piata conform IFRS 13
ierarhie de evaluare conf. art. 10 din
Regulamentul delegat (UE) 2015/35:
Preturi cotate conf. alin. 6 pct. a Art. 10
pentru obligatiuni pentru care exista o
piata lichida si metoda alternativa
conform alin 6 pct. b. Art. 10 pentru
obligatiuni pentru care nu se poate
determina o piata lichida (a se vedea in
capitolele D.1.2.5 si 1.3.2.2).

Valorile includ dobanzi acumulate.

Evaluare initiala: Costuri de achizitie

(inclusiv primele / discount-urile).

Evaluare ulterioara: Valoarea de
intrare minus primele / discount-urile
amortizate pana la momentul evaluarii
minus eventualele ajustari pentru
pierdere de valoare (ajustari provizorii),
la care se adauga dobanda acumulata
- calculatéd de la momentul achizitiei
sau de la cea mai recenta incasare de

cupon si pana la data raportarii.

Organisme de
plasament

colectiv

Valoare de piata conform IFRS 13
ierarhie de evaluare conf. art. 10 din
Regulamentul delegat (UE) 2015/35.

Evaluare inifiala: Costuri de achizitie

Evaluare ulterioara: Valoarea de
intrare mai putin ajustarile cumulate

de valoare.

Depozite, altele
decat
echivalentele de

numerar

Valoarea  din  Bilantul  economic
corespunde, din motive de
proportionalitate, valorii raportate in

Bilantul statutar.

Evaluarea depozitelor se efectueaza in
situatiile financiare la valoarea lor
nominala, diminuatda cu eventualele
ajustari de valoare specifice sau
generale, la care se adauga dobanda
acumulata - calculata de la momentul
constituirii si pana la data raportarii. Nu
exista nicio diferenta de evaluare intre
bilantul de solvabilitate si valoarea
contabila in  situatile financiare

statutare.
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Active detinute
pentru
contractele Index-
Linked si Unit-
Linked

IFRS 13
ierarhie de evaluare conf. art. 10 din
Regulamentul delegat (UE) 2015/35.

Valoare de piata conform

Nu exista diferente de evaluare fata de
Norma nr. 41/2015.

Preturile

pe o piata activa.

imprumuturi si

credite ipotecare

Valoarea de piata conform IFRS 13
ierarhie de evaluare, respectiv evaluarea

la valorile contabile pe baza lipsei

Creditele

acordate sunt recunoscute la

valoarea lor nominala.

informatjilor.
Valoarea  din  bilantul  economic
corespunde, din motive de
proportionalitate, valorii raportate in
Bilantul statutar.
Sume Diferenta dintre calculatia rezervelor|Partea din rezervele tehnice calculate

recuperabile din

tehnice brute si calculatia rezervelor

in conformitate cu Norma nr. 41/2015

contracte de tehnice nete conform Solvency Il (,best|aferente  contractelor cedate in
reasigurare estimate”). reasigurare.
Creante de Creantele pe termen scurt sunt|Creantele pe termen scurt sunt

asigurare si de la

intermediari

recunoscute la valoarea nominala din
care se scad eventualele ajustari de
valoare specifice sau generale si, prin
urmare, corespund sumei din situatiile

financiare.

La evaluarea pentru Solvabilitate Il se

iau Tn considerare numai creantele
scadente (care au ajuns deja la scadenta
la data raportarii), deoarece creantele cu
scadenta viitoare sunt considerate fluxuri
viitoare de numerar care sunt luate in
calculul rezervelor tehnice prin metoda

Celei Mai Bune Estimari (Best Estimate).

recunoscute la valoarea nominala din

care se scad eventualele ajustari de

valoare specifice sau generale.

Creante de

reasigurare

din
recunoscute in bilantul de solvabilitate
Se

presupune ca toate creantele au un

Creantele reasigurare  sunt

cu valoarea lor economica.

termen de pana la 12 luni. Aceste

pe
recunoscute

creante termen  scurt sunt
la valoare nominala din
care se scad eventualele ajustari de

valoare specifice sau generale si, prin

Valoarea
ajustari

generale.

nominald minus eventualele

de valoare specifice sau
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urmare, corespund sumei din situatiile

financiare.

Creante
(comerciale,
nelegate de

asigurari)

Se presupune ca toate creantele au un
termen de pana la 12 luni. Aceste
creante pe termen scurt sunt
recunoscute la valoare nominald din
care se scad eventualele ajustari de
valoare specifice sau generale si, prin
urmare, corespund sumei din situatiile

financiare.

Valoarea nominala minus eventualele
ajustari de valoare specifice sau

generale.

Numerar si
echivalente de

numerar

Evaluarea numerarului si a echivalentelor
de numerar se efectueaza in situatiile
financiare la valoarea lor nominala
diminuata cu eventualele ajustari de
valoare specifice sau generale. Nu exista
nicio diferenta in evaluarea intre bilantul de
solvabilitate si valoarea contabilda Tin

situatiile financiare statutare.

Valoarea nominald minus eventualele
ajustari de valoare specifice sau

generale.

Alte active care nu
figureaza in alta

parte

Valorile din bilantul de solvabilitate
corespund, din motive de proportionalitate,

cu valorile conturilor statutare.

Valoarea nominala minus eventualele
ajustari de valoare specifice sau

generale.

D.1.2 Explicarea diferentelor de evaluare a fiecarei clase de active

In acest capitol sunt explicate diferentele de evaluare pentru clasele de active a caror evaluare

este diferita conform Solvency Il si respectiv Normei nr. 41/2015. Diferentele la 31.12.2019

sunt prezentate in tabelul urmator:
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Valoarea Valoarea

Bilantul economic Solvabilitate II contabila Diferenta
mii RON mii RON mii RON

Active

Fond comercial 0 149 -149

Costuri de achizitie aménate 0 2.464 -2.464

Imobilizar necorporale 0 129 -129

Creante privind impozitul améanat 2.089 0 2.089

Provizioane pentru pensii 0 0 0

|meI!IZE§rI corporale detinute pentru uz 10.738 10.466 971

propriu

Investitii (aﬂgle de:_:at actlyele_dgt__lnute pentru 476.608 462 729 13.968

contractele index-linked si unit-linked)

Imprumuturi si credite ipotecare 485 485 0

Imprumuturi si _credlte ipotecare acordate 485 485 0

persoanelor fizice

Alte Tmprumuturi si credite ipotecare 0 0 0

Sum_e recuperabile din contractele de 26.838 98 682 1843

reasigurare

Creante de asigurare si de la intermediari 7.652 13.872 -6.220

Total Active 524.984 519.460 5.523

D.1.2.1 Imobilizarile necorporale

Tn prezent, in bilantul economic al societétii GRAWE Romania Asigurare S.A. nu sunt evaluate
imobilizari necorporale (inclusiv fondul comercial si costurile de achizitie améanate).

In bilantul contabil anual conform Normei nr. 41/2015 sunt incluse urmétoare poziti de

Imobilizarile necorporale (in mii RON):

Valoarea Valoarea Diferenta
Bilanful economic Solvabilitate 1| contabila

mii RON mii RON mii RON
Active
Fond comercial 0 149 -149
Costuri de achizitie amanate 0 2.464 -2.464
Imobilizéri necorporale 0 129 -129
Total Active 0 2.742 -2.742
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Diferenta de evaluare dintre valoarea din bilantul economic si valoarea din bilantul contabil
anual conform Normei nr. 41/2015 este de -2.742 mii RON.

D.1.2.2 Creantele privind impozitul amanat
Creantele privind impozitul améanat recunoscut in bilantul economic in conformitate cu IAS 12
la 31.12.2019 au fost in valoare de 2.089 mii RON. In bilantul contabil anual conform Normei

nr. 41/2015 nu au fost recunoscute creantele privind impozitul amanat.
Pentru mai multe detalii, facem trimitere la capitolul D.1.3.4.

Diferenta de evaluare dintre valoarea din bilantul economic si valoarea din bilantul contabil

anual conform Normei nr. 41/2015 s-a ridicat la 2.089 mii RON.

D.1.2.3 Terenurile, cladirile si imobilizarile corporale
Terenurile, cladirile si imobilizarile corporale se regasesc in bilantul economic la pozitiile
,Imobilizari corporale detinute pentru uz propriu” si ,Bunuri (altele decat cele pentru uz

propriu)”.

Ca estimare a valorii pentru bilanful economic se recurge la valoarea justa a terenurilor gi
cladirilor, care este inscrisa in anexa la bilantul contabil conform Normei nr. 41/2015. Referitor
la stabilirea valorilor actuale in bilanful economic se face trimitere la explicatiile de la capitolul
D.4.2.

Conform Normei nr. 41/2015, evaluarea terenurilor, cladirilor si a altor imobilizari corporale la
data bilantului se efectueaza la cost, mai putin amortizarea si ajustarile cumulate de valoare.
Terenurile se evalueaza in bilantul contabil anual conform Normei nr. 41/2015 la costurile de
achizitie, la care se adauga eventualele cheltuieli capitalizate (cum ar fi: cheltuielile notariale,
sau cheltuielile cu demolarea constructiilor existente pe terenurile respective in vederea
ridicarii altor cladiri), iar constructiile (cladirile) se evalueaza la costurile de achiziiie sau de
productie din care se scade amortizarea contabila si ajustarile cumulate la valoare, conform
pct. 236-237 din Norma nr. 41/2015. Sunt respectate de asemenea si prevederile art. 28
(-Amortizarea fiscald”) din Codul fiscal, fara ca aceasta sa denatureze valorile evaluate la data

bilantului.

Duratele de amortizare din contabilitate, stabilite potrivit politicilor contabile, nu sunt diferite de
duratele de amortizare utilizate de GRAWE Romaénia Asigurare S.A. pentru scopuri fiscale.

Societatea a optat pentru metoda de amortizare liniara. Pentru detalii privind duratele de
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amortizare facem trimitere la politicile contabile sumarizate prezentate in situatiile financiare

Statutare.

In scopul determinarii eventualelor deprecieri de valoare, societatea efectueaza evaluarea
cladirilor si terenurilor la intervale regulate de timp, sau ori de cate ori are indicii cu privire la
existenta unor modificari semnificative ale pietei, respectiv in cazul modificarii ipotezelor care

stau la baza evaluarii.

Alte imobilizari corporale sunt instalatiile tehnice (de exemplu: calculatoarele, serverele,
multifunctionalele) si alte instalatii, autoturismele, utilajele si mobilierul. in cazul imobilizarilor
corporale, din motive de proportionalitate, valoarea bilanfului economic corespunde valorii

contabile din bilantul contabil anual conform Normei nr. 41/2015.
D.1.2.3.1 Imobilizari corporale detinute pentru uz propriu

Diferenta de evaluare dintre valoarea din bilantul economic si valoarea din bilantul contabil
anual conform Normei nr. 41/2015 este de 271 mii RON.

D.1.2.3.2 Bunuri (altele decat cele pentru uz propriu)

Diferenta de evaluare dintre valoarea din bilanful economic si valoarea din bilantul contabil
anual conform Normei nr. 41/2015 este de 2.269 mii RON.

D.1.2.4 Cotele de participare la societatile afiliate si participatiile

In aceasta pozitie sunt incluse numai participatii la societatile MBA Training & Marketing si
Grawe Carat Asigurari S.A.. Nu se realizeaza o evaluare la preturi de piata, deoarece nu exista
actiuni la companii cotate. Ca rezultat, valoarea lor economica se stabileste conform articolului
13 alin. 1 lit. b din Regulamentul delegat (UE) 2015/35 (pentru Grawe Carat Asigurari S.A.),
respectiv in conformitate cu articolul 13 alin. 5 lit.a al Regulamentului delegat (UE) 2015/35
(pentru MBA Training & Marketing) prin metoda ajustata a punerii in echivalenta. Valoarea se
ridica la 0.6 mii RON.

Din punct de vedere statutar, actiunile la companii afiliate si participatiile sunt recunoscute in
situatiile financiare la costul de achizitie. La 31.12.2019, valoarea statutara a actiunilor la

companii afiliate era de 240 mii RON.

Diferenta de evaluare dintre valoarea din bilantul economic si valoarea din bilanful contabil
anual conform Normei nr. 41/2015 este de 221 mii RON.
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D.1.2.5 Actiunile, obligatiunile, unitatile la fondurile comune de plasament
(cu exceptia asigurarilor de viata legate de fonduri de investitii (FLV) si asigurarilor de
viata legate de indici (ILV))

Obligatiunile

Conform Normei nr. 41/2015 obligatiunile sunt evaluate la costul de achizitie. Eventualele
diferente dintre valoarea nominala si valoarea de achizitie se recunosc pe cheltuieli (daca
diferenta este nefavorabila), respectiv pe venituri (daca diferenta este favorabild) pe perioada
calculata pana la scadenta (sau, in cazul vanzarii, pana la momentul detinerii) folosind

principiul pro-rata temporis.

Valoarea economica a acestor active corespunde valorii juste a activului la momentul evaluarii.
Pentru determinarea valorii juste este aplicata ierarhia valorii juste, asa cum s-a descris in
IFRS 13. Pentru majoritatea obligatiunilor in valoare de 393.562 mii RON s-a observat o piata
lichida si evaluarea s-a facut pe baza preturilor cotate (Level | conform capitolul D.1.3.2.1), iar
pentru restul obligatiunilor in valoare de 12.942 mii RON valoarea justa a fost stabilita
recurgand la prefurile de piata ale valorilor mobiliare comparabile (a se vedea in capitolul
D.4.1.)

Diferenta de evaluare dintre valoarea din bilanful economic si valoarea din bilantul contabil
anual conform Normei nr. 41/2015 este de 6.776 mii RON.

Valoarea

; . . Valoarea contabila Diferenta
Bilantul economic Solvabilitate 1 I
mii RON mii RON mii RON
Obligatiuni 406.504 399 727 6.776
Titluri de stat 393.562 386.855 6.706
Obligatiuni corporative 12.942 12.872 70

Actiunile

Conform Normei nr. 41/2015, actiunile sunt recunoscute in bilantul statutar la valoarea de
intrare mai putin ajustarile cumulate de valoare. Valoarea economica a acestor active
corespunde valorii juste a activului la momentul evaluarii. Pentru determinarea valorii juste

este aplicata ierarhia valorii juste asa cum s-a descris in IFRS 13.
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GRAWE Romania Asigurare S.A. nu mai detine actiuni cotate la 31.12.2019. Pentru actiunile
necotate, facem trimitere la capitolul D.1.3.6. Ca urmare, nu exista diferente de evaluare dintre
valoarea din bilantul economic si valoarea din bilantul contabil anual conform Normei nr.
41/2015 la data de 31.12.2019.

Unitatile la fondurile comune de plasament cu exceptia asigurarilor de viata legate de

fonduri de investitii (FLV) si asigurarilor de viata legate de indici (ILV)

Fondurile de investitii se regasesc in bilantul economic la pozitia ,Organisme de plasament

colectiv”.

Conform Normei nr. 41/2015, fondurile de investitii sunt evaluate in bilantul statutar la valoarea

de intrare mai putin ajustarile cumulate de valoare.

Baza pentru valoarea economica a acestor active sunt valorile activelor pe care fondurile
detine (,Funds Look Through”). Fondurile de investitii in portofoliul GRAWE Roméania
Asigurare S.A. la data de 31.12.2019 detin exclusiv actiuni si obligatiuni ce pot fi evaluate
conform metodelor aplicabile prin Level | sau Il (a se vedea in capitolul D.1.3.2.1 respectiv
D.1.3.2.2).

Diferenta de evaluare dintre valoarea din bilanful economic si valoarea din bilantul contabil
anual conform Normei nr. 41/2015 este de 13.968 mii RON.

D.1.2.6 Sume recuperabile din contracte de reasigurare
Pentru metoda de calcul conform Solvency Il se face trimitere la explicatiile de la capitolul

D.4.1. Valoarea lor in bilantului economic este de 26.838 mii RON.

Pozitia “Sume recuperabile din contracte de reasigurare” din bilantul economic se compara cu
pozitia “Partea din rezervele tehnice aferenta contractelor cedate in reasigurare® din bilantul
contabil anual conform Normei nr. 41/2015, iar diferenfa de evaluare dintre valoarea din
bilantul economic si valoarea din bilantul contabil anual conform Normei nr. 41/2015 este de -
1.843 mii RON.

Diferenta se explica prin metodologiile diferite utilizate pentru evaluarea rezervelor tehnice

brute conform Solvency Il si respectiv pentru evaluarea rezervelor tehnice brute conform

Normelor statutare de calcul a acestora (a se vedea in capitolul D.2.).
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D.1.2.7 Creantele de la asigurati si intermediari (asigurare directa)

La aceasta pozitie se inscriu creantele la asigurati si creantele la intermediari de asigurari.

In general aceste creante pe termen scurt sunt evaluate la valoarea nominald minus
eventualele ajustari de valoare specifice sau generale. Pentru aceasta se considera ca toate
creantele prezinta o durata de pana la 12 luni, prin urmare valoarea in timp a banilor nu este

luata Tn considerare.

La evaluarea pentru Solvabilitate Il se iau in considerare numai creantele scadente (care au
ajuns deja la scadenta la data raportarii), deoarece creantele cu scadenta viitoare sunt
considerate fluxuri viitoare de numerar care sunt luate in calculul rezervelor tehnice prin

metoda Celei Mai Bune Estimari Posibile (Best Estimate).

Evaluarea pentru bilanful contabil anual se face pe baza primelor brute subscrise, care
reprezinta prime anualizate fara luarea in considerare a frecventei de plata. Ca rezultat
creantele de la asigurati si intermediari in bilantul contabil anual includ si creante care nu au
ajuns inca la scadenta, care explica diferentele de evaluare in rezervele tehnice conform

bilantul economic si bilantul contabil anual.

Diferenta de evaluare dintre valoarea din bilanful economic si valoarea din bilanful contabil
anual conform Normei nr. 41/2015 este de -6.220 mii RON.

D.1.2.8 Alte pozitii din active

La data de 31.12.2019 nu exista diferente de evaluare, altele decat cele explicate in capitolele
anterioare, intre valoarea din bilanful economic si valoarea din bilanful contabil anual conform
Normei nr. 41/2015.

D.1.3 Evaluari ce pot influenta in mod esential estimarile valorilor

D.1.3.1 Imobilizari necorporale

Fondul comercial

GRAWE Romania Asigurare S.A. nu recunoaste fondul comercial sub regimul Solvency Il.

Pe de alta parte, GRAWE Romania Asigurare S.A. recunoaste in situatiile financiare statutare
fondul comercial (goodwill) rezultat din preluarea portofoliului societatii SARA Merkur, si il

amortizeaza pe o perioada de 15 ani de la momentul preluarii (anul 2005).
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Cheltuielile de achizitie amanate

GRAWE Romania Asigurare S.A. nu recunoaste cheltuielile de achizitie amanate sub regimul

Solvency Il

Pe de alta parte, GRAWE Romania Asigurare S.A. recunoaste in situatiile financiare statutare

cheltuielile de achizitie amanate pentru asigurarile generale.

Alte active intangibile

Categoria “Alte active intangibile” cuprinde toate tipurile de marci comerciale, patente, licente

sau software care sunt destinate sa serveasca activitatii pe termen lung.

Alte active necorporale pot fi recunoscute in bilant numai in cazul in care:
- Pot fi vandute separat.
- Asiguratorul poate dovedi ca existd o cotatie de pret in piete active pentru active

identice sau similare.

GRAWE Romania Asigurare S.A. nu recunoaste alte active necorporale sub regimul Solvency

Il, avand in vedere ca nu indeplinesc criteriile mai sus enuntate.

Pe de alta parte, GRAWE Romania Asigurare S.A. recunoaste in situatiile financiare statutare
activele necorporale care reprezinta in totalitate licente IT, pe care le amortizeaza pe o

perioada de 3 ani.

D.1.3.2 Modelul de evaluare a imobilizarilor financiare

Valoarea actuala a actiunilor, a fondurilor de investitji ce nu sunt cuprinse in cadrul asigurarilor
de viata legate de fonduri de investitii si legate de index, a altor valori mobiliare fara dobanda
fixa, precum si a obligatiunilor si altor valori mobiliare cu dobanda fixa corespunde valorii

contabile, respectiv valorii la bursa sau valorii pe piata.

D.1.3.2.1 Preturile listate pe o piata activa (Level 1)

Imobilizarile financiare se evalueaza pe baza prefurilor de piata, care sunt listate pe o piata

activa pentru active identice.
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Definitia pietei active

O piata activa conform IFRS 13 este definita ca fiind o piata in care tranzactiile pentru activ
sau pasiv au loc cu o frecventa si un volum suficiente pentru a furniza informatii privind preturile
in mod continuu. Produsele comercializate sunt omogene, cumparatorii si vanzatorii potentiali

pot fi gasiti in orice moment si preturile sunt disponibile in mod public.

La evaluare, societatea GRAWE Romania Asigurare S.A. considera ca, in principiu,

obligatiunile de stat emise in moneda oficiala a tarii respective pot fi considerate lichide.

Sursele de curs pentru stabilirea prefurilor de piata cotate

Sursele de date pentru prefurilor de piata sunt stabilite de catre departamentul Administrarea
activelor din cadrul Grazer Wechselseitige Versicherung AG, sunt introduse in sistemele
departamentului Administrarea activelor din Graz si sunt actualizate curent.

Departamentul de Administrarea activelor din cadrul Grazer Wechselseitige Versicherung AG
este responsabil pentru prestarea serviciilor de administrare a plasamentelor financiare catre
GRAWE Romaénia Asigurare S.A., in baza contractului de externalizare a acestor servicii,

semnat de cele doua companii.

Valorile mobiliare, ale caror cursuri de evaluare pot fi preluate din sistemul informatic
Bloomberg, se evalueaza la respectivul pret, daca este vorba despre preturi de piata lichide.
In cazul fondurilor de investitii evaluarea se efectueaza prin programul de administrare al

fondului al societatii Security KAG, care este actualizat curent pe baza informatiilor actuale de

pret.
D.1.3.2.2 Procedeele de evaluare pe baza datelor de piata observabile (Level Il)

In cazurile in care nu exista nici o listare la burs&, respectiv o piatd nu poate fi considerata
activa din cauza activitatii restranse, atunci pentru stabilirea valorii juste (fair value) a unei

valori mobiliare se recurge la preturile de piata ale valorilor mobiliare comparabile.
D.1.3.2.3 Evaluarile modelate (Level Ill)
In cazurile in care nu sunt disponibile nici preturi listate pe o piata activa (level |), nici date de

piata observabile (level Il), atunci pentru stabilirea valorii juste (fair value) a unei valori

mobiliare se utilizeaza modelele de evaluare care se bazeaza pe ipoteze si estimari.
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Societatea GRAWE Romaénia Asigurare S.A. utilizeaza procedee de evaluare care sunt
adecvate in respectiva situatie si pentru care sunt disponibile suficiente date pentru
determinarea valorii actuale juste, pentru aceasta, in concordanta cu IFRS 13, este
maximizata utilizarea factorilor de intrare observabili relevanii si este minimizata utilizarea

factorilor de intrare neobservabili.

Cata vreme cei mai importanti parametri ai modelului (de exemplu, structura temporala a
dobanazii, credit spreads) sunt observabili pe piata, valoarea mobiliara ce trebuie evaluata se

evalueaza pe baza acestor metode.

Obiectivul Tn cazul utilizarii unui procedeu de evaluare consta inh aceea de a calcula pretful la
care, in conditile actuale de piata, la data de referinta a evaluarii ar putea avea loc un
eveniment comercial obisnuit intre doi participanti pe piata independenti, pe parcursul caruia

activul s-ar vinde sau pasivul s-ar transfera.

Urmatoarele trei procedee de evaluare se afla in concordanta cu art. 10 alin. 7:

- evaluarea bazata pe piata — utilizeaza preturi si alte informatii relevante, care sunt
generate prin tranzactji pe piata si contin active, pasive sau o grupa de active si pasive
identice sau similare (de ex. o intreprindere)

- evaluarea bazata pe cost — reflecta suma care ar fi necesara in prezent pentru a
inlocui capacitatea de utilizare a unui activ (costuri actuale de Tnlocuire)

- evaluarea bazata pe venituri — transforma viitoarele sume (fluxuri de numerar sau
cheltuieli si venituri) intr-o singura suma actualizata cu o rata de actualizare, care
reflecta previziunile actuale ale pietei cu privire la aceste sume viitoare (metoda valorii

actuale)

Factorii de intrare neobservabili se utilizeaza pentru determinarea valorii actuale juste in
masura Tn care nu sunt disponibili factori de intrare observabili relevanti. O societate dezvolta
factorii de intrare neobservabili utilizand cele mai bune informatii disponibile in aceasta
circumstanta, ceea ce poate include si datele propriei societati. Aici trebuie luate in considerare

toate informatiile disponibile privitoare la ipotezele facute de participantii pe piata.

In cazul in care nu se utilizeaza factori de intrare observabili, atunci datele propriei societéti

trebuie ajustate.

Pentru metodele alternative utilizate facem trimitere la capitolul D.4.

126 Grawe Romania Asigurare S.A.



D.1.3.2.4 Reducerea valorii activelor financiare

Societatea GRAWE Romania Asigurare S.A. verifica cel putin la data de referin{a a raportului
daca exista indicii obiective pentru o reducere a valorii unui activ. Toate activele se evalueaza

cu privire la reducerile specifice ale valorii.

Intre indiciile pentru necesarul de reducere a valorii se numara intre altele:
- intarzierea la plata
- masurile de redresare esuate
- incapacitate de plata iminenta si indatorare excesiva
- amanarea unor sau renuntarea la unele obligatii de plata ale debitorului

- deschiderea unei proceduri de insolventa

D.1.3.3 Contractele de leasing

In prezent irelevant.

D.1.3.4 Creantele si obligatiile privind impozitul amanat

Creantele si obligatiile privind impozitul amanat reprezinta credite fiscale asteptate in viitor
(creantele privind impozitul amanat), respectiv obligatiile de plata asteptate in viitor (obligatiile
privind impozitul amanat). Valoarea creantelor si obligatiilor privind impozitul amanat se

stabileste Tn conformitate cu Art. 15 Regulamentul delegat (UE) 2015/35.

Evaluarea creantelor si obligatiilor privind impozitul améanat se bazeaza pe diferenta dintre
valoarea fiecarui activ in parte si a fiecarei obligatiei in parte din bilanful economic si din bilantul
fiscal. Pentru diferentele identificate se stabileste daca diferenta este temporara sau
permanenta. Diferentele temporare astfel stabilite se Tnmuliesc cu cota de impunere
individuala a societatii (16% pentru anul 2019). Diferentele permanente nu sunt luate in

considerare pentru evaluarea creantelor si obligatiilor privind impozitul améanat.

La evaluarea creantelor si obligatiilor privind impozitul amanat nu se ia in considerare valoarea

in timp a banilor.

O alta baza pentru creantele privind impozitul amanat constituie pierderile fiscale neutilizate.
in Romania reportarea pierderilor fiscale neutilizate inca este de 7 ani, potrivit Codului Fiscal
art. 31, alin (1).

Conform Art. 15 al Regulamentul delegat (UE) 2015/35, creantelor privind impozitul amanat li

se pot atribui valori pozitive doar in cazul in care este probabil ca va fi disponibil un profit

Grawe Roméania Asigurare S.A.
127



impozabil viitor pe baza caruia sa se poata utiliza creanta privind impozitul amanat, luand in
considerare orice cerinte legale sau de reglementare privind termenele referitoare la

reportarea pierderilor fiscale neutilizate sau la reportarea creditelor fiscale neutilizate.

Creantele privind impozitul améanat se inscriu la pozitia ,Creantele privind impozitul améanat “
de pe partea activelor in bilantul economic, iar obligatiile privind impozitul aménat se inscriu la
pozitia ,Obligatiile privind impozitul amanat‘ de pe partea obligatiilor in bilantul economic. In
bilantul economic nu se efectueaza compensarea creantelor cu obligatiile inregistrate privind

impozitul améanat.

Creantele privind impozitul amanat in bilanful economic se ridica la 2.089 mii RON. Aceasta
suma este compusa exclusiv din diferentele temporare dintre valoarea din bilanful economic
si cea din bilantul fiscal, si din motive de prudentialitate nu a fost luata in considerare pierderea
fiscala acumulata la 31.12.2019, in suma de 27.988 mii RON. Diferentele temporare care
compun creantele privind impozitul améanat provin Tnh mare parte din investitii. Detalile sunt

prezentate in urmatorul tabel (mii RON):

Valoarea "Solvabilitate Valoarea fiscala Creante privind

Obligatii privind

"n" impozitul impozitul
amanat amanat
mii RON mii RON mii RON mii RON
Imobilizari necorporale 0 2 592 415 0
|mDDI!IZErI corporale detinute pentru uz 10.738 9800 0 150
propriu
Investitii 475634 464 504 126 1.907
Sum_e recuperabile din confractele de 96.838 98,682 388 93
reasigurare
_Creantﬁ _de_amgurare sidela 7 652 13.872 995 0
intermediari
Total active 520.862 519.451 1.925 2.151

Valoarea "Solvabilitate Valoarea fiscala

Creante privind

Obligatii privind

"n" impozitul impozitul
amanat amanat
mii ROM mii RON mii ROMN mii RON
Rezerve tehnice — asigurare generald 46.796 48 669 0 300
Rezerve tehnice — asigurare de viata
(exceptand coniractele index-linked si 349 534 396.113 0 7.453
unit-linked)
Rezerve tehnice — asigurarea de fip
index-linked si unit-linked 178 192 0 ?
Rezerve altele decat rezervele tehnice 1.026 0 164 0
Total obligatii 397.531 444,974 164 7.755
Total 918.393 964.425 2.089 9.906
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Obligatiile privind impozitul aménat in bilanful economic se ridica la 9.906 mii RON. Aceasta
suma este compusa exclusiv din diferente temporare dintre valoarea din bilanful economic si

valoarea din bilantul fiscal care provine Tn mare parte din investitii i rezerve tehnice.

In bilantul economic s-a utilizat cota de impunere de 16% pentru calcularea impozitelor

amanate.

GRAWE Romania Asigurare S.A. considera ca pentru toate creantele privind impozitul amanat
este probabil ca va fi disponibil un profit impozabil viitor pe baza caruia sa poata utiliza

creantele privind impozitul amanat.

De asemenea, obligatiile privind impozitul amanat care provin din investitii sunt semnificativ
mai mari decat creantele privind impozitul améanat care provin din investitii. Avand in vedere
ca pentru investitii nu exista restrictii de vanzare, obligatiile privind impozitul aménat pot fi

realizate in orice moment in functie de decizia societatii.

Consideram ca, avand un comportament economic rational, societatea va utiliza obligatiile
privind impozitul amanat prin vanzarea investirilor aferente in scopul compensarii cu creantele
privind impozitul aménat Tnainte de termenul de prescriptie fiscala a creantelor. Astfel
consideram ca nu exista nici un motiv pentru care creantele privind impozitul amanat sa nu fie

utilizat integral.

D.1.3.5 Participatiile la societatile afiliate

Valoarea justa a participatiilor si a actiunilor detinute in companii afiliate se determina fie
utilizdnd metoda punerii in echivalenta determinata la data bilantului (in conformitate cu Art.
13 alin.1 lit. b) din Regulamentul delegat (UE) 2015/35), fie corespunde valorii nete contabile
statutare, in conformitate cu Art. 13 alin. 6 din acelasi act normativ, respectiv cu Art. 13 alin 5

pentru companii afiliate care nu sunt societati de asigurare.

Metoda punerii in echivalenta utilizdnd activul net este o procedura contabila de evaluare a
actiunilor companiilor afiliate si a participatiilor. Principiul de baza este acela ca valoarea justa
a participatiei prezentata in situatiile financiare ale societati-mama este echivalentd cu

capitalul propriu al societatii detinute, proportional cu detinerea de catre societatea-mama.

Orice modificare in capitalurile proprii ale companiilor afiliate, adica castigurile sau pierderile

exercitiului financiar, au un impact direct asupra valorii investitiei.
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Valoarea de piata a participarii la societatea Grawe Carat in valoare de 49 mii RON se
stabileste pe baza capitalului propriu indicat in ultimul bilant publicat al societatii Grawe Carat
la data de 31 decembrie 2019.

Pentru evaluarea Solvency Il a cotei de participare la societatea afiliata MBA Training &
Marketing, se recurge la valoarea din bilantul la data de 31 decembrie 2019. In urma unei
injectii de capital in valoare de 233.749 RON realizata in cursul anului 2017 si ca urmare a
rezultatului pozitiv al contului de profit si pierdere din anul 2017 si 2018, dar si al unui rezultat
negativ in 2019 capitalul propriu al MBA Training & Marketing a devenit pozitiv, inregistrand
valoarea de 59 mii RON.

D.1.3.6 Actiuni necotate
in afard de participatii si actiuni la companii afiliate, GRAWE Romania Asigurare S.A.
investeste, in principiu, numai in actiuni cotate la bursa si in fonduri de investitii, astfel incat

intotdeauna este disponibila valoarea de piata.

Totusi, din motive care {in de strategia pe termen lung a societatii, GRAWE Romaéania Asigurare
S.A. a contribuit in anul 2008 la fondarea Pool-ului de Asigurare impotriva Dezastrelor Naturale
(in continuare PAID). Subscrierea la capitalul social al acestei societati este de 1.064 mii RON

este recunoscuta in bilantul statutar la costuri.

Avand in vedere modelul afacerii specific PAID, nu este posibila o evaluare conform Level Il
(vezi capitul D.1.3.2.2.). Din motive de proportionalitate, valorile din bilantul statutar se
utilizeaza si in bilantul economic, avand Tn vedere ca costurile de achizitie reflecta minimul ce
ar fi necesar in prezent pentru a inlocui capacitatea de utilizare a unui activ (a se vedea Level
[l / capitolul D.1.3.2.3). Mentiondm ca evaluarea in aceasta modalitate este mai prudenta,

comparativ cu evaluarea utilizand metoda ajustata a punerii in echivalenta.

D.1.4 Modificarile evaluarii si bazei de evaluare, respectiv modificarile
estimarilor in timpul perioadei de raportare

Nu exista modificari de evaluare, nici ale bazei de evaluare si nici estimarile din timpul

perioadei de evaluare fata de raportul privind solvabilitatea si situatia financiara la 31.12.2019.
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D.2 Rezerve tehnice

D.2.1 Bazele generale de evaluare

Societatile constituie rezerve tehnice pentru a acoperi toate obligatiile care le revin fata de
contractanti si de beneficiarii contractelor.

in bilantul contabil anual conform Normei nr. 41/2015, rezervele tehnice sunt evaluate conform

principilor actuariale.

Rezervele tehnice conform Solvency Il se compun din cea mai buna estimare (best estimate)

si 0 marja de risc.

Conform Art. 54 Legii 237/2015 cea mai buna estimare corespunde mediei ponderate cu
probabilitati a fluxurilor de trezorerie viitoare, ludndu-se in considerare valoarea in timp a
banilor si utilizandu-se structura temporala relevanta a ratei dobanzilor fara risc; valoarea in
timp a banilor este infeleasa ca fiind valoarea actualizata estimata a fluxurilor de trezorerie
viitoare. Calcularea celei mai bune estimari se realizeaza prin metode actuariale si statistice
relevante si adecvate, pe baza unor informatii credibile si de actualitate si pe baza unor ipoteze

realiste.

Calcul se face separat pentru domeniile asigurari de viata si asigurari generale. Cea mai buna
estimare (best estimate) pentru asigurari generale consta dintr-o rezerva de prime si o rezerva

de daune pentru daune.

Cea mai buna estimare se calculeaza la valoare bruta, fara deducerea creantelor din
reasigurare sau de la vehicule investitionale care se calculeaza separat.

Calcularea marjei de risc este explicata la capitolul D.2.3.

D.2.1.1 Asigurarile generale

D.2.1.1.1 Rezervade prime

Cea mai buna estimare (best estimate) a rezervelor de prime desemneaza media ponderata
a probabilitatilor viitoarelor fluxuri de numerar in legatura cu viitoarele perioade de risc ce reies
din obligatiile deja asumate ale societatii. Rezerva de prime include viitoarele venituri din prime
minus viitoarele costuri si daune. Pentru calcularea provizioanelor pentru prime se

previzioneaza viitoarele prime de asigurare pentru fiecare categorie de asigurari (linie de
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business - LoB) pe intreaga durata a contractului minus contractele expirate prin reziliere, ce

Se preconizeaza.

Accentul se pune pe ,profitabilitatea unui contract de asigurare®. Deoarece multe contracte de
asigurare in cadrul operatiunilor de asigurari generale se deruleaza pe mai mulii ani, platile
viitoare ale primelor vor fi anticipate si pot fi interpretate ca fluxuri de numerar. Din aceste
fluxuri pozitive de numerar se scad iesirile financiare sub forma viitoarelor plati pentru costuri
si daune previzionate. Prin expirarea si rezilierea continua a contractelor pe parcursul
perioadei, rezulta un stoc de contracte din ce in ce mai mic. Fluxurile de numerar obtinute din
contractele de asigurare ramase valabile pe parcursul perioadei sunt actualizate cu structura

temporala a dobanzii publicata de EIOPA, obtinandu-se astfel valoarea in timp a banilor.

D.2.1.1.2 Rezerva de daune

Cea mai buna estimare (best estimate) a rezervei de daune desemneaza media ponderata a
probabilitatilor viitoarelor fluxuri de numerar pentru obligatiile din daunele intamplate. Pentru
daunele nesolutionate pana la data raportarii se estimeaza fluxurile de numerar viitoare cu
ajutorul metodei Chain-Ladder pe baza datelor incepand cu anul 2000. Aceste fluxuri de
numerar viitoare se actualizeaza cu structura temporala a dobanzii publicata de EIOPA.

Tratarea separatd a daunelor de baza si a daunelor mari in contextul rezervei de dauna
conduce la faptul ca QRT 19.01.21 din anexa prezinta numai sumele daunelor de baza

rezultate din triunghiurile agregate de dezvoltare a daunelor.

D.2.1.2 Asigurarile de viata

Rezervele tehnice in domeniul asigurarilor de viata trebuie stabilite cu ajutorul calculelor de
simulare in primul rdnd pe baza duratelor lungi ale contractelor si a dependentei pe care o
presupune aceasta de piata de capital. Mai intai se selecteaza situatiile actuale ale tuturor
contractelor de asigurare de viata. Pentru calcularea unei valori de piata, in loc de bazele de
calcul de ordinul 1 ce prezinta siguranta (cum ar fi tabelele de mortalitate sau dobanda
actuariala) se utilizeaza bazele de calcul de ordinul 2, care nu presupun un adaos de siguranta.
Apoi se inregistreaza pentru fiecare contract caracteristicile tarifare convenite la incheierea
contractului, cum ar fi dobanda tehnica si participarea la profit, precum si bazele de calcul ce
stau la baza principiului de calcul. Pentru calcularea rezervei de beneficii discretionare viitoare
(FDB) se efectueaza o modelare stocastica a viitoarelor venituri din investitii. Cu ajutorul
acestor noi valori-{inta, intr-un generator de scenarii se simuleaza apoi impreuna cu activele

cate 5.000 de scenarii economice, care, in functie de regula de management, duc la plaf;
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diferentiate ale participarii la profit. Media valorilor in numerar ale tuturor scenariilor are ca
rezultat cea mai buna estimare (best estimate). Regulile de management, care sunt explicate
separat, prevad distribuirea succesiva a profitului si alocarea ulterioara a excedentelor catre
asigurati. In modul acesta se stabileste derularea pe termen lung a rezervei tehnice in

domeniul asigurarilor de viata.

Parametri Scenarii economice
e Prima —» o Evolutia activelor
e Tabel
mortalitate \ 2
e Costuri l
Instrument de calcul <— Cea mai buna
Sepp 2.0 —> estimare
Produs T
* Optiuni Alte ipoteze
e Garantji
e Durata e Grupe de risc
e Regulide
management
Mortalitate
Storno
- ; Curba dobanzii
Participare la profit EIOPA
Bonus maturitate

Figura 1: Reprezentare schematica a calculului rezervelor tehnice conform Solvency Il pe baza

exemplului asigurarilor de viata

D.2.2 Valoarea rezervelor tehnice in functie de liniile de business (LoBs)
Provizioanele tehnice conform Solvency |l pentru asigurari generale se compun din cea mai
buna estimare (best estimate) si o marja de risc. Acestea se calculeaza separat pentru
domeniile asigurari de viata si asigurari generale, unde cea mai buna estimare (best estimate)
pentru asigurari generale consta dintr-o rezerva de prime si o rezerva de daune.

Urmatorul tabel indica rezerva de prime pentru fiecare linie de business (LoB) din segmentul

asigurarilor generale.
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LoB Tipul asigurarii Brut Net Sumele Brut Net  Sumele
recuperabile recuperabile
din contractele din contractele
de reasigurare de reasigurare

2019 2019 2019 2018 2018 2018
mii RON mii RON mii RON mii RON mii RON mii RON
’ Amg_urare pentru cheltuiel ’ ’ 0 P P 0
medicale
2 Asigurare de protectie a veniturilor 34 -12 106 -176 10 -186
4 ’:jt'g”rare de raspundere cvid 15 90 4901 11.303 11451 342 8029
5  Alte asiguréari auto 1.154 392 762 214 181 34
7 Asigurare de incendiu si alte 44 151 195 268 962 1.230
asiguréari de bunuri
8 Aagura[e de raspundere civila 119 61 57 85 59 26
generala
11 Asistent 4 9 -9 4 9 -5
Total asigurari generale 17.235 5.321 11.914 11.139 4.524 6.616

Tabelul 1: Rezerva de prime

O tarifare adecvata poate duce la o rezerva negativa de prime. Acest lucru inseamna ca in

aceste cazuri societatea GRAWE Romania Asigurare S.A. dispune de categorii profitabile de

asigurari. Deoarece rezerva de prime trebuie luata in considerare pe langa cheltuielile de

solutionare a cererilor de despagubire si suplimentar pe langa cheltuielile viitoare pentru

functionarea societatii de asigurari, se poate ajunge in cazul anumitor categorii de asigurari si

la un rezultat pozitiv, ceea ce inseamna ca cheltuielile suplimentare depasesc veniturile din ce

in ce mai mici din prime.

Urmatorul tabel indica rezerva de daune pentru fiecare linie de business (LoB) din segmentul

asigurarilor generale:
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LoB Tipul asigurarii Brut Net Sumele Brut Net Sumele
recuperabile recuperabile
din contractele din contractele
de reasigurare de reasigurare

2019 2019 2019 2018 2018 2018
mii RON  mii RON mii RON mii RON mii RON mii RON
’ Amg_urare pentru cheltuieli 0 0 0 0 0 0
medicale
9 Amgurgre de protectie a 91 10 1 7 A 3
veniturilor
4 ’:jt'g”rare deraspundere cMid 55339 9128 16.204 7.156 3.230 3.925
5 Alte asigurari auto 768 588 180 174 121 53
E As_lgurwar_e de II'ICEI'_IdIU si alte "1 53 53 24 19 16
asigurari de bunuri
8 A5|gura[e de raspundere civila 0 0 0 0 0 0
generala
11 Asistenta 1 1 0 101 102 0
Total asigurari generale 26.243 9.795 16.448 7.472 3.476 3.997

Tabelul 2: Rezerva de dauna

Urmatorul tabel indica rezervele tehnice pentru fiecare linie de business (LoB) din segmentul

asigurarilor de viata:

LoB Tipul asigurarii Brut Net Sumele Brut Net Sumele
recuperabile recuperabile
din contractele din contractele
de reasigurare de reasigurare

2019 2019 2019 2018 2018 2018
mii RON mii RON mii RON mii RON  mii RON mii RON
29 Asigurare de sanétate SLT 2 2 0 -2 -2 0
30 ’;‘f{'}%:"are Cuparticiparela 347010 348751 909 344837 345789 952
31 A_mgqrar_e de tip Index-Linked 167 168 y 176 177 4
si Unit-Linked
32 Alte asigurari de viata -10.639 -10.024 615 -10.419 -9.752 -668
Total asigurari de viata 337.372 338.897 -1.525 334.592 336.212 -1.621

Tabelul 3: Rezerve tehnice asigurari de viata
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D.2.3 Schimbari ale premiselor de calcul

D.2.3.1 Viata
In anul 2019 software-ul de calcul SePP a avut modificari de mentenanta fara schimbari majore
aduse metodelor de evaluare a indicatorilor. Rezultatele obtinute aferente anului financiar

2019 sunt influentate exclusiv de dinamica portofoliului Companiei.

D.2.4 Descrierea sumelor recuperabile din contracte de reasigurare

Sumele recuperabile din contracte de reasigurare privind rezerva de prime se calculeaza
ca diferenta dintre rezultatul brut si rezultatul net. Acestea reprezintda sumele pe care
societatea GRAWE Romaénia Asigurare S.A. le plateste catre reasiguratori. In multe cazuri,
costurile intra in sarcina societati GRAWE Romaéania Asigurare S.A., deoarece primele
preconizate in viitor catre reasigurator depasesc platile preconizate in viitor, avand in vedere

ca si reasigurarea este in final o asigurare pentru care trebuie achitata o prima.

Pentru rezerva de daune trebuie calculate mai intai triunghiurile daunelor nete cu platile

achitate de catre reasigurator, inainte ca provizionul pentru daune sa fie calculat net.

In calculul valorii rezervelor tehnice pentru Asigurérile de viatd se calculeaza de asemenea
separat cu si fara luarea in considerare a reasigurarii, pentru a putea stabili sumele

recuperabile din contracte de reasigurare.

D.2.5 Descrierea nivelului de incertitudine

D.2.5.1 Asigurarile generale

Pentru rezerva de daune s-au calculat intervale de incredere. Scopul este acela de a putea
evalua din punct de vedere statistic fluctuatiile in sus (adica rezerve insuficiente). Intervalele
de incredere indica un posibil domeniu de diversificare in caz de nivel diferit de incredere al

celor mai bune valori estimate constituite pe toate grupele de risc omogene.

D.2.5.2 Asigurarile de viata

Programul de calcul Sec Profit Plus (SePP) consta dintr-un calculator de garantii pentru
componenta garantatda a datoriilor si un simulator pentru viitoarea participare la profit
disponibila. Calculatorul de garantii structureaza fluxurile de numerar pe valoarea contabila,
plaseaza principiile de calcul de ordinul al doilea si sconteaza fluxurile de numerar astfel
ponderate la data de referinta a bilantului. Principiile de calcul de ordinul al doilea se stabilesc
empiric.
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La descrierea gradului de nesiguranta trebuie facuta diferenta intre cele doua componente -

determinista si simulata:

a) Deterministic

Cea mai buna estimare (best estimate) se calculeaza din urmatoarele trei variabile principale:
- Flux de numerar conform contractelor,
- Probabilitate,

- Actualizare.

in vreme ce fluxurile de numerar conform contractelor (cu exceptia alocarilor stohastice de
profit, care sunt determinate in partea de simulare) se stabilesc integral prin tipul conventiilor
contractuale, estimarea factorilor de actualizare este influentata semnificativ prin stabilirea, de
catre EIOPA, a structurii temporale a dobanzii. Pentru a putea evalua aceasta incertitudine,
pe langa cele doua expuneri la soc pe rata dobanzii ale scenariilor SCR si scenariile diferitelor
teste de stres, se elaboreaza si se calculeaza in cadrul ORSA in mod regulat scenarii
individuale. Pe langa aceasta, se ia in considerare riscul inerent idiosincratic de dobanda
(adica acea parte a unui risc ce poare fi minimizata prin diversificarea riscului) la determinarea
valorii juste a optiunilor si garantiilor. Situatia de referinta la probabilitatile de ordinul 2 este
asemanatoare, exista insa diferente semnificative de abordare. Probabilitatile se calculeaza
intern, cu ajutorul metodelor statistico-matematice si astfel sunt supuse, de asemenea, riscului
de a fi distorsionate, diferitelor riscuri de modificare precum si riscul idiosincratic. Diferitele
efecte ale valorilor estimate, posibil distorsionate, sunt deja cuantificate si in acest caz, prin
scenariile necesare pentru calculul SCR si prin raportul ORSA. Ca metoda, prin utilizarea
tabelelor de mortalitate, respectiv de reziliere si reducere fara prime ca baze de calcul de
ordinul 2, s-a pornit implicit de la premiza ca valoarea actualizata a fluxurilor de numerar
corespunde, in principal, valorii preconizate (in ceea ce priveste mortalitatea si rezilierea) a

valorilor stohastice actualizate.

b) Simulat

Componenta simulata a celei mai bune estimari mai depinde, in plus fata de premizele expuse
mai sus, de rezultatul financiar, de regulile de management si de scenariile economice
simulate - Economic Scenario Generator (ESG). Datorita coerentei cerute a pietei, marja
abaterilor In medie este foarte scazuta, adta vreme cat nivelurile de risc ale activelor modelate
corespund realitatii. Pentru elaborarea structurii temporale a dobanzii prin modelul Libor
Market Model (LLM) se aplicd acelasi rationament. Formularea regulii de management
influenteaza cel mai mult rezultatul, deoarece efectul cumulat al viitoarelor acte si omisiuni au

o influenta masiva asupra valorii actualizate a fluxurilor de numerar din profit. De aceea, se
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elaboreazéa scenarii (realiste) de schimbari ale regulilor de management si este reprezentata

modificarea celei mai bune estimari (BE).

D.2.6 Explicarea calitativa si cantitativa a diferentelor de evaluare pe fiecare linie

de business (LoB), diferentele principiilor, metodelor si ipotezelor utilizate

Diferentele esentiale fata de valorile contabile prezentate in tabelul urmator rezultda din

evaluarea consistenta cu piata a rezervelor conf. Solvency-Il in conformitate cu principiile

contabile regulamentare (= valoarea contabild) si Tn conformitate cu principiul valorii juste (fair

value).

LoEB Tipul asigurarii Solvency Il Normanr. Solvency Il Norma nr.
41/2015 4172015
2019 2019 2018 2018
mii RON mii RON mii RON mii RON
1 Asigurare pentru cheltuiell medicale 1 ] -1 2
2  Asigurare de protectie a veniturilor 55 621 -169 511
4 Asigurare de raspundere civila aufo 41 537 43.644 18.607 21.928
5  Alte asigurar auto 1.923 1.675 388 869
; Amgurare de incendiu si alte asiguréri de 67 2 436 234 9 977
bunuri
8  Asigurare de raspundere civild generala -119 144 -85 138
11 Asistenta 15 144 106 158
Total asigurari generale 43.479 48.669 18.612 25.883
LoB Tipul asigurarii Norma nr. Norma nr.
Solvency Il  41/2015  Solvency Il  41/2015
2019 2019 2018 2018
mii RON mii RON mii RON mii RON
29 Asigurare de sanatate SLT 2 32 -2 44
30  Asigurare cu participare la profit 347 842 393.395 344 837 378401
31 A_mgurare de tip Index-Linked si Unit- 167 102 176 157
Linked
32  Alte asigurari de viata -10.639 2 686 -10.419 2.893
Total asigurari de viata 337.372 396.305 334.592 381.495
Total 380.851 444974 353.204 407.378

Tabelul 4: Comparatia valorii contabile totale si a provizioanelor pentru valoarea de piata
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Evaluarea se efectueaza conform ierarhiei din Regulamentul (UE) nr. 1126/2008 conform

principiului valorii juste (fair value). In ceea ce priveste evaluarea si rezultatele, diferentele se

bazeaza pe ipoteze fundamental diferite intre valoarea contabila conform Normei nr. 41/2015

si valoarea economica.

Diferentele esentiale sunt enumerate in tabelul urmator:

Norma nr. 41/2015

Solvency Il

Evaluare rezerve tehnice

Nici o insolventa a contrapartidelor

Probabilitatea de insolventa a contrapartidelor

General este luata in considerare
Comportamentul asiguratului nu este | Comportamentul asiguratului este luat 1in
luat in considerare considerare
Nu existd prognoze a dezvoltarii | Dezvoltarea economica va fi anticipata
economice
Regulile de management se | Regulile de management sunt adaptate treptat
utilizeaza o data la graficul de simulare
Evaluare rezervei de| Evaluarea platilor catre asigurati in [ Evaluarea consistenta cu piata
dauna functie de justa evaluare comerciala
Principiul prudentei si evaluarea | Principiul valorii preconizate si calculul
cazurilor individuale actuarial al situatiilor finale de dauna
Analiza valorilor nete din rezervele | Analiza valorilor brute fara scaderea sumelor
proprii din reasigurare si analiza valorilor nete dupa
reasigurare
Fara scontare (cu exceptia pensiilor) | Scontare cu o curba a dobanzii ce nu
presupune riscuri
Evaluare rezervei de| Reportarea primelor pe o perioada de | Provizioanele ponderate probabilistic pentru
prime timp prime pe intreaga durata a contractului

Principiul realizarii

Anticiparea viitoarelor fluxuri de numerar din

prime

Valoarea nominala.

Valoarea in timp a banilor.

Evaluare rezerve tehnice

Asigurari de viata

Valoarea calculata actuarial a
obligatiilor inclusiv dividendele deja

distribuite si repartizate

Toate fluxurile de numerar ponderate

probabilistic inclusiv viitoarele participari la

surplus

Utilizarea unei dobanzi actuariale
luénd Tn considerare directiva privind

rata maxima a dobanzii

Utilizarea unei curbe a dobanzii publicate de

EIOPA cu socuri ascendente si descendente

Principii de calcul de ordinul 1

Principii de calcul de ordinul 2

Tabelul 5: Explicarea calitativa a diferentelor de evaluare dintre bilanful conform Normei nr.
41/2015 si Solvency Il
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D.2.6.1 Principiile de calcul de ordinul al doilea
Factorul esential pentru diferenta dintre valoarea contabila si valoarea de piata din asigurarile
de viata (LV) il reprezinta principiile de calcul de ordinul 2. Acestea se refera la urmatorii

parametri:

- Structura temporala a dobanzii fara riscuri

- Probabilitatea de stornare

- Probabilitatea de transformare a contractelor in contracte fara plata de prime
- Mortalitatea de ordinul 2

- Costurile de ordinul 2.

Se utilizeaza structura temporala a dobanzi publicatd de EIOPA pentru data de referinta a
bilanfului. Nu se aplica prima de volatilitate sau prima de echilibrare in sensul Art. 55 al Legii
237/2015. Pentru valutele pentru care EIOPA nu publica nici o curba a dobanzii, acestea vor
fi calculate la nivel intern, in cadrul societati GRAWE Roméania Asigurare S.A., conform
specificatiilor EIOPA.

D.2.7 Descrierea prime de echilibrare
Datorita gradului de solvabilitate suficient de ridicat nu s-a luat aplicarea unei prime de

echilibrare.

D.2.8 Declaratie privind utilizarea primei de volatilitate

Din cauza gradului ridicat de solvabilitate s-a renuntat la utilizarea primei de volatilitate.

D.2.9 Declaratie privind aplicarea masurilor tranzitorii in cazul ratei dobanzilor
fara risc
Datorita gradului ridicat de solvabilitate, s-a renuntat la aplicarea masurilor tranzitorii in cazul

ratei dobanzilor fara risc.

D.2.10 Simplificari semnificative si descrierea nivelului de incertitudine la
calcularea provizioanelor tehnice

Calcularea provizioanelor tehnice s-a efectuat conform prevederilor pentru rezervele tehnice
(articolele 76 pana la 86 din Directiva 2009/138/CE Solvency-1l). Comportamentul asiguratului
este luat in considerare in ce priveste probabilitatea de reziliere in principiile de calcul de

ordinul al doilea.
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D.2.11 Calcularea marjei de risc

Provizioanele tehnice cuprind, in afara de cea mai buna estimare (best estimate), si marja de
risc. Calcularea marjei de risc se efectueaza corespunzator modelului standard prin metoda
Cost of Capital (CoC). Ratiunea acestei abordari este aceea ca stocul total se reporteaza catre
o societate de referinta, care investeste fara asumarea de riscuri si care deruleaza acest stoc.
Costurile pentru mentinerea capitalului de solventa pentru riscurile care rezulta in ciuda

investirii lipsite de riscuri sunt reflectate prin marja de risc.

Cota costurilor de capital indicata in modelul standard Solvency-Il se ridica la 6%. In afara de
riscurile actuariale trebuie incluse in calcul i riscurile inevitabile de piata, riscul de insolventa
fata de reasiguratori, precum si riscul operational. Din punctul de vedere al continutului metoda
corespunde simplificarii nr. 1 de la specificatiile tehnice.

Urmatorul tabel indica marjele de risc pentru fiecare linie de business (LoB) si rezerva tehnica

integrala. Marja de risc si rezervele tehnice integrale in mii RON:
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LoB Tipul asigurarii Marja de Rezerva

risc tehnica

2019 2019

mii RON mii RON

Marja de Rezerva
risc tehnica

2018 2018

mii RON mii RON

1 Asigurare pentru cheltuieli medicale 3 3 0 0
2  Asigurare de protectie a veniturilor 44 100 43 -126
4  Asigurare de raspundere civila auto 1.583 43121 473 19.079
5  Alte asigurari auto 59 1.982 19 407
. Aagurare de incendiu si alte asigurari de 1615 1682 863 630
bunuri
8  Asigurare de raspundere civila generala 5 -114 3 -82
11 Asistenta 7 21 11 117
Total asiguriri generale 3.316 46.795 1.412 20.025
LoB Tipul asigurarii Marjad de Rezervda Marjade Rezerva
risc tehnica risc tehnica
2019 2019 2018 2018
mii RON mii RON mii RON mii RON
29 Asigurare de sanatate SLT 0 3 0 -2
30 Asigurare cu participare la profit 10510 358352 8.588 353 424
31 Asigurare de tip Index-Linked si Unit-Linked 9 176 5 181
32  Alte asigurari de viata 1.817 -8.822 1.915 -8.504
Total asigurari de viata 12.336 349.709 10.508 345.099
Total 15.652 396.504 11.920 365.124
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D.3 Alte pasive

D.3.1 Tabloul sinoptic al bazelor si metodelor de evaluare a altor obligatii

Urmatorul tablou sinoptic prezinta prevederile relevante ale reglementarile Solvency Il inclusiv

IFRS, respectiv principiile corespunzatoare de evaluare conform Normei nr. 41/2015 pentru

evaluarea claselor individuale ale altor obligatii existente in balanfa GRAWE Romania

Asigurare S.A.:

Pozitia in bilant

Principiul de evaluare

conform Sl

Principiul de evaluare conform
Normei nr. 41/2015

Rezerve, altele decat

rezervele tehnice

Provizioanele non-tehnice trebuie
inregistrate Tn bilantul economic la
cea mai buna valoare estimata.

Provizioanele din
situatiile financiare la 31.12.2018
sunt constituite pe termen scurt.
Ca

considerare valoarea in timp a

netehnice

rezultat, nu este luata in
banilor, prin urmare, din motive de
proportionalitate corespund valorii

din situatiile financiare.

Evaluare conf. art. 349 alin. (1)-(2) din
41/2015 cea mai buna

estimare a cheltuielilor probabile sau,

Norma nr.

in cazul unei obligati, a sumei

necesare pentru stingerea acesteia.

Depozite de la reasiguratori

Sunt recunoscute in bilantul de
solvabilitate cu valoarea lor
economica. Se presupune ca
aceste depozite au un termen de
pana la 12 luni. Ca rezultat, nu
este luata in considerare valoarea
in timp a banilor, prin urmare, din

motive de proportionalitate

Valoarea nominala

Obligatii privind impozitul

amanat

corespund valorii  din situatiile
financiare.

In conformitate cu Art. 15
Regulamentul  delegat (UE)
2015/35 GRAWE  Romaénia
Asigurare S.A. recunoaste

obligatii privind impozitul améanat
sub regimul Solvency Il aplicand

principiile I1AS 12.

GRAWE Roméania Asigurare S.A. nu
recunoaste in situatiile financiare
statutare obligatii privind impozitul

amanat.
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Obligatii de plata din
asigurare si catre

intermediari

Valoarea din bilantul economic
corespunde valorii contabile din

situatiile financiare statutare.

Valoarea nominala

Obligatii de plata din

reasigurare

Datoriile privind reasigurarea sunt

datoriile ramase in urma

decontarii operatiunilor de
acceptare in reasigurare primite si
a operatiunilor de reasigurare

cedata.

Compensarea cu  creantele
trebuie sa se faca numai in cazul
in care aceasta compensare este
permisa in mod legal la data de
raportare; nu este permisa o
compensare cu depozitele din

reasigurare, in nicio situatie.
Valoarea din bilantul economic
corespunde valorii contabile din

situatiile financiare statutare.

Valoarea nominala.

Compensarea cu creantele se va

efectua numai Tn cazul in care
respectiva compensare este permisa
din punct de vedere legal la data de
referinta a Tincheierii contractului;
totusi o compensare cu creantele din
depozite nu este in nici un caz

permisa.

Obligatii de plata
(comerciale, nelegate de

asigurari)

Nu existd nicio diferenta privind
recunoasterea valorii intre bilantul

economic si bilantul statutar.

Nu exista nicio diferentd privind
recunoasterea valorii ntre bilantul

economic si bilantul statutar.

Tabelul 2: Diferentele de evaluare ale obligatiilor
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D.3.2 Explicarea diferentelor de evaluare a fiecarei clase de obligatii
In acest capitol sunt explicate diferentele de evaluare pentru clase de obligatii unde exista
diferente (cu exceptia rezervelor tehnice, care au fost explicate in capitolul D.2.). Diferentele

la 31.12.2019 sunt prezentate in tabelul urmator:

Valoarea Valoarea Diferenta
Solvabilitate 11 contabila

Obligatii mii RON mii RON mii RON
Rezerve tehnice — asigurare generala 46796 48 669 -1.873
Rezerve teh_nlce —_amgure_zre F!e_wata (exceptand 349 534 396.113 46 579
contractele index-linked si unit-linked)
Re_ze_rve tehnice — asigurarea de tip index-linked si 176 192 16
unit-linked
Obligatii privind impozitul amé&nat 9 906 0 9.906
Total obligatii 406.411 444974 -38.563

D.3.2.1 Obligatiile privind impozitul amanat
Obligatiile privind impozitul amanat recunoscut in bilantul economic in conformitate cu IAS 12
la 31.12.2019 au fost in valoare de 9.906 mii RON. In bilantul contabil anual conform Normei

nr. 41/2015 nu au fost recunoscute obligatiile privind impozitul amanat.

Pentru mai multe detalii, facem trimitere la capitolul D.1.3.4.
Ca rezultat, diferenta de evaluare dintre valoarea din bilantul economic si valoarea din bilantul

contabil anual conform Normei nr. 41/2015 este de 9.906 mii RON.

D.3.3 Evaluarile ce pot influenta in mod esential estimarile valorilor

D.3.3.1 Obligatiile din contractele de leasing
Nici in bilantul contabil anual conform Normei nr. 41/2015, nici in bilantul economic al societatii
GRAWE Romania Asigurare S.A.. nu se inscriu pentru exercifiul financiar anterior obligatiile

din contractele de leasing.

D.3.3.2 Impozitele amanate
Pentru mai multe detalii facem trimitere la capitolul D.1.3.4.
Efectul impozitelor améanate de reducere a riscului (capacitatea impozitelor améanate de a

absorbi pierderile [AdjDT]) in bilantul economic se bazeaza pe faptul ca, in caz de pierderi,
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obligatiile privind impozitul amanat poate scadea sau creantele privind impozitul amanat pot

creste.

Capacitatea impozitelor amanate (AdjDT) de a absorbi pierderile corespunde conform art. 207,
alin. 1 din Regulamentul delegat (UE) 2015/35 sumei din cerinta de capital de baza (BSCR),
ajustarea capacitatii de absorbtie a pierderilor prin provizioanele tehnice (AdjTP) si cerintei de

capital pentru riscul operational, inmuliit cu cota de impunere proprie intreprinderii.

Capacitatea impozitelor amanate de a absorbi pierderile se limiteaza la valoarea mai scazuta
a sumei stabilite conform art. 207, respectiv la suma inregistrata in bilantul economic a
excedentului de obligatii privind impozitul amanat fata de creantele privind impozitul aménat gi

se ia in considerare ca pozitie deductibila din cerinta de capital de solvabilitate (SCR).

D.3.4 Modificarea evaluarii si bazei de evaluare, respectiv modificarile
estimarilor in timpul perioadei de raportare

Nu exista modificari de evaluare, nici ale bazei de evaluare si nici estimarile din timpul

perioadei de evaluare fata de raportul privind solvabilitatea si situatia financiara la 31.12.2019.

D.4 Metodele alternative de evaluare

Conform art. 9 alin. 4 din Regulamentul delegat (UE) 2015/35, este permisa utilizarea

metodelor alternative pentru evaluare, daca metodele utilizate

(1) sunt utilizate si in cadrul intocmirii bilanfului contabil anual sau al bilanfului contabil
consolidat,

(2) metoda de evaluare se afla in concordanta cu articolul 75 din Directiva Solvency-Il,

(3) societatea nu evalueaza aceste active, respectiv pasive conform IFRS.

(4) O evaluare a activelor si pasivelor conform IFRS pentru societate este legata de costuri
care, raportat la cheltuielile administrative ale acesteia, ar fi per total nerezonabile.

In urmatoarele domenii societatea GRAWE Romania Asigurare S.A. aplicd metode alternative

de evaluare pentru stabilirea estimarii valorii din bilanful economic:

D.4.1 Stabilirea alternativa a preturilor pentru valorile mobiliare
Pretul de piata pentru valorile mobiliare, pentru care nu este disponibil nici un pret de pe o
piata lichida, se stabileste prin curba dobanzii fara risc, plus o marja. Pentru stabilirea marjei
se respecta urmatoarea ierarhie:

a) Utilizarea unui titlu de valoare lichid cu acelasi debitor si acelasi rating de credit

b) Utilizarea de credit default swap
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c) Determinarea marjei de credit la banci care efectueaza emisii primare pentru diferiti
emitenti (cu diferite ratinguri de credit).
d) Determinarea unui spread pentru titluri de valoare echivalente.

lerarhia de evaluare a imobilizarilor financiare este explicata la capitolul D.1.3.2

D.4.2 Metodele de evaluare pentru terenuri si cladiri

Valoarea actuala pentru terenuri si cladiri se calculeaza in mod corespunzator prevederilor
normelor privind evaluarea bunurilor imobiliare in conformitate cu Standardele de Evaluare a
Bunurilor (“SEV 2017”) adoptate de Asociatia Nationala a Evaluatorilor Autorizati din Romania
(“ANEVAR?”). Aici se utilizeaza procedee precum metoda castigului capitalizat sau metoda
fluxului de numerar actualizat (DCF). La nevoie terenurile neconstruite se evalueaza prin

procedeul valorii reziduale.

D.4.3 Metodele de evaluare pentru actiuni necotate
Singurele actiuni necotate detinute sunt actiunile PAID. Metoda de evaluare este explicata in
capitolul D.1.3.6.

D.5 Alte informatii

D.5.1 Conversia valutara
Activele, provizioanele si datoriile exprimate in valuta sunt convertite in RON pe baza cursului

de referinta publicat de Banca Nationald a Romaniei in ultima zi bancara a anului.

D.5.2 Pragul de semnificatie

Principiul proportionalitatii si pragul de semnificatie sunt puse in aplicare conform art. 9 alin .
4 din Regulamentul delegat (UE) 2015/35, in conformitate cu tipul, marimea si complexitatea
companiei.

In ceea ce priveste determinarea pragului de semnificatie pentru evaluarea activelor si

pasivelor in bilant economic, se face referire la definitia IAS 8.5.
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E. GESTIONAREA CAPITALULUI

E.1 Fonduri proprii

Conform cadrului de reglementare Solvency Il, necesarul de fonduri proprii este stabilit in
functie de profilul de risc Tnregistrat al societatii de asigurari (conform explicatiilor din capitolul
C). cu cat mai ridicate sunt riscurile pe care si le asuma o societate de asigurari, cu atat mai
ridicata este cerinta de capital de solvabilitate (SCR) si cerinta de capital minim (MCR), pe

care compania este nevoita sa le acopere prin fonduri proprii.

Determinarea fondurilor proprii necesare pentru acoperirea SCR si MCR se fundamenteaza

pe un proces in trei etape:

Ca prim pas sunt calculate fondurile proprii conform bilantului economic ca excedent de active
raportat la obligatii. Acest excedent este prezentat in cadrul bilantului economic la capitolul D.
Evaluarea economica a activelor si pasivelor deviaza intr-o anumitd masura de la evaluarea
realizata in baza cadrului de raportare financiara local prevazut de Norma nr. 41/2015 (a se
vedea explicatiile din capitolul D). Fondurile proprii determinate in baza bilantului economic

sunt prezentate drept fonduri proprii de baza.

In categorie sunt incluse de asemenea asa-numitele datorii subordonate. Politica privind
managementul capitalului ale GRAWE Romaéania Asigurare S.A. nu prevad la acest moment o

emisiune de astfel de datorii.

Fondurile proprii auxiliare pot fi utilizate la nivelul societatii in vederea compensarii pierderilor,
nu sunt incluse in bilantul economic si sunt permise doar in urma obtinerii aprobarii din partea
ASF. Tnregistrarea de fonduri proprii auxiliare nu este prevazuta de politica societatii privind

managementul capitalului.

in al doilea rand, elementele fondurilor proprii sunt impartite in trei categorii (,ranguri®), intrucat
acestea au capacitatea de a absorbi in moduri si grade diferite pierderile, in functie de

disponibilitate si durata.
GRAWE Romania Asigurare S.A. inregistreaza in bilantul economic exclusiv elementele de

fonduri proprii, care nu prezinta nici o obligatie si sunt intotdeauna disponibile pentru a absorbi

pierderi, fiind astfel clasificate drept fonduri proprii de rang 1.
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Ca ultim pas, se aplica o limitare a eligibilitatii elementelor de fonduri proprii de rang 1, 2 si 3,
intrucat, in situatii extreme, unele elemente individuale de fonduri proprii nu detin o capacitate

de absorbtie deplina.

GRAWE Romaénia Asigurare S.A. a stabilit in politica sa privind managementul capitalului

obiectivul de a utiliza exclusiv fonduri proprii de baza de rang 1 de baza.

Pentru a atinge acest obiectiv, trebuie respectate in special urmatoarele reguli in privinta

masurilor privind capitalul:

- Obligatia de a emite numai actiuni ordinare.

- Obligatia de a asigura varsarea integrala, in orice moment, a tuturor elementelor
fondurilor proprii, respectiv acoperirea acestora prin elemente patrimoniale de valoare.

- Interdictia de emitere, respectiv atragere de obligatiuni de rang subsecvent si fonduri
proprii auxiliare Tn sensul Art. 64 al Legii 237/2015.

- Interdictia de a detine actiuni proprii.

La data de 16 iunie 2019, Adunarea Generald Extraordinara a Actionarilor Grawe Romania
Asigurare SA, a decis majorarea capitalului social de la 47.500.000,00 RON la 71.000.000,00
RON, prin aport de numerar a sumei de 23.500.000,00 RON .

Asadar, noul capital social al Societatii va fi de 71.000.000,00 RON, fiind impartit in 5.680.000

actiuni nominative, avand fiecare o valoare nominala de 12,5 RON.

Conform legislatiei in materie si documentului constitutival GRAWE Roméania Asigurare S.A,,
hotararea cu privire la plata dividendelor cade in responsabilitatea Adunarii Generale a
Actionarilor societatii GRAWE Romania Asigurare S.A.. Directoratul trebuie sa prezinte in fata
Adunarii Generale o propunere cu privire la plata dividendelor. Propunerea trebuie sa ia in
considerare interesele economice si strategice ale tuturor partilor interesate (in special, insa

nu exclusiv pe cele ale actionarilor); trebuie totusi sa se tina cont de urmatoarele:

a.) prevederile legale, in special normele in materia societatilor comerciale si a atributiilor
de supraveghere cu privire la plata dividendelor;

b.) asigurarea n orice moment in cadrul societatii a fondurilor proprii suficiente si cerintele
privind fondurile proprii la data de 31.12. din ultimul an de bilant;

c.) evenimentele operationale esentiale ulterioare datei de 31.12. din ultimul an de bilant,
care se prezuma a influenta fondurile proprii si cerintele privind fondurile proprii;

d.) planificarea detaliatéd pentru exercitiul financiar curent, respectiv prognoza rezultata in

baza acesteia cu privire la fondurile proprii si la cerintele referitoare la fondurile proprii;
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e.) planul de management al capitalului pe termen mediu, respectiv prognoza rezultata in

baza acesteia cu privire la fondurile proprii si la cerintele referitoare la fondurile proprii.

La propunerea catre Adunarea Generala a Actionarilor, Directoratul va urmari ca prin plata

dividendelor gradul de solvabilitate actual si cel prognozat sa nu scada sub 125 %.

Datorita implementarii asigurarilor auto, pentru anii 2018 si 2019 nu sunt prevazute dividende.
Adunarea Generala poate schimba aceastd decizie, in cazul unei evolutii favorabile a

afacerilor.

E.1.1. Capitalul propriu conform Normei nr. 41/2015
Capitalul varsat era constituit la data de 31.12.2019 din 5.680.000 de actiuni nominative, avand

fiecare o valoare nominala de 12,5 RON. GRAWE Romaénia Asigurare S.A. nu detine actiuni
proprii.

In ceea ce priveste calculul fondurilor proprii disponibile conform Normei nr. 41/2015, facem
trimitere la explicatiile cuprinse in anexa situatiilor financiare anuale ale GRAWE Romania

Asigurare S.A., in note 10 si 11, pag. 24.

Capital Propriu conform Normei nr. 41/2015 se prezinta dupa cum urmeaza:

2019 2018
mii RON mii RON
Capital social varsat 71.000 47 500
Prime de Capital 4715 4715
Rezerve din reevaluare 0 0
Rezerve legale 2647 2647
Alte rezerve 303 303
coroctarea erorior contabil 02 02
Profit -15.307 -4.022
Repartizarea profitului 0 0
Total Capital Propriu 67.698 59.505
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E.1.2. Fonduri proprii conform Solvency I

Fondurile proprii inregistrate in bilantul economic la data de 31.12.2019 se compun din pozitiile
prezentate in cele ce urmeaza.

GRAWE Romania Asigurare S.A. nu dispune de datorii subordonate si nici de fonduri proprii
auxiliare.

Astfel, valoarea fondurilor proprii totale corespunde valorii fondurilor proprii de baza de
nivel 1.

In baza caracteristicilor existente, fondurile proprii de baza la nivelul GRAWE Romania
Asigurare S.A. sunt clasificate exclusiv ca fiind de ,rangul 1 conform art. 93 alin. 1 lit. al
Directivei 2009/138/ CE, art. 68 al Legii 237/2015 si art. 69 pana la art. 71 din Regulamentul
delegat (UE) 2015/35. Acestea sunt eligibile in totalitate pentru acoperirea SCR si MCR.

Din care Din care
Total Rangul 1 Total Rangul 1
2019 nerestrictionat 2018 nerestrictionat
mii RON mii RON mii RON mii RON
Capital social ordinar 71.000 71.000 47 500 47 500
Contul de prime de emisiune 4715 4715 4715 4715
aferent capitalului social ordinar
Rezerve de reconciliere 36.070 36.070 33.799 33.799
Total fonduri proprii de bazi 111.785 111.785 86.013 86.013

Rezerva de Reconciliere corespunde excedentului total de active fata de obligatii, minus
pozitile mentionate la art. 70 alin. 1 din Regulamentul delegat (UE) 2015/35. in exercitiul

financiar anterior nu s-a stabilit sau realizat nici o plata de dividende.

De aceea, Rezerva de reconciliere al GRAWE Romania Asigurare S.A. se calculeaza dupa

cum urmeaza:
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Total Total

2019 2018
mii RON mii RON
Excedent de active fatd de pasive 111.785 86.016
Capital social ordinar 71.000 47 500
CDI‘!tLIl de_pnme de emisiune aferent capitalului 4715 4715
social ordinar
Alte fonduri proprii de baza 75715 52.215
Rezerve de reconciliere 36.070 33.801

Cresterea Rezervei de reconciliere rezulta, in principal, din cresterea diferentei dintre valoarea

de piata a activelor si valoarea provizioanelor tehnice.

E.1.3. Explicarea diferentelor de evaluare
Diferentele de evaluare dintre capitalul propriu din bilantul economic si capitalul propriu

conform Normei nr. 41/2015 constau din urmatoarele pozitii:

Diferenta de Diferenta de

evaluare evaluare
2019 2018

mii RON mii RON
Diferenta de evaluare a activelor 5.923 -8.593
Diferenta de evaluare a provizioanelor tehnice 48.449 42251
Diferenta de evaluare a altor pasive -9.906 -7.190
Total Capital Propriu din bilantul contabil anual 67 698 59.505
Excedentul de active fatd de pasive din bilantul 111.785 36.016

economic

Diferenta de evaluare a activelor rezulta din faptul ca valorile de piata stabilite in bilantul
economic depasesc per total valorile contabile din bilantul conform Normei nr. 41/2015.
Evolutia valorilor din anul 2019 fata de anul 2018 se explica prin modificarea ratei dobanzii.

Nu au avut loc schimbari semnificative in politica de investitii.
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In cazul provizioanelor tehnice valoarea celei mai bune estimari (Best estimate) se afla

considerabil sub valorile contabile din bilantul conform Normei nr. 41/2015.
Diferenta de evaluare a altor obligatii rezultd exclusiv din obligatii privind impozitul amanat.

Diminuarea Rezervei de reconciliere rezulta, in principal, din diminuarea Diferentei de evaluare
a activelor datorita schimbarii ratei dobanzii, care nu a putut fi compensata integral prin

cresterea Diferentei de evaluare a provizioanelor tehnice (a se vedea si urmatorul capitol).

E.2 Cerinta de capital de solvabilitate si cerinta de capital minim

Societatea GRAWE Romania Asigurare S.A. calculeaza cerinta de capital de solvabilitate
(SCR) conform principiilor de evaluare din Legea nr. 237/2015 si din Regulamentul delegat

(UE) 2015/35 (denumite in continuare ,formula standard”).

Aceasta ar trebui sa reflecte necesarul de capital care i-ar permite societatii sa absoarba orice
pierderi neprevazute din anul urmator. Coeficientul SCR este calibrat in asa fel incat sa
corespunda unei valori la risc a fondurilor proprii de baza la un nivel de incredere de 99.5% pe
parcursul unui an, sau altfel spus este simulat un scenariu de faliment de ,1 din 200“ de ani.
Prin calibrare se garanteaza ca toate riscurile cuantificabile la care este expusa societatea

sunt luate in considerare.

Societatea GRAWE Romaénia Asigurare S.A. nu utilizeaza in aplicarea formulei standard
simplificari pentru modulele sau pentru sub module de risc specifice Tn sensul Art. 80 al Legii
nr. 237/2015, parametri specifici in sensul Art. 81 al Legii 237/2015 sau masuri tranzitorii in
sensul Art. 168 al Legii 237/2015. De asemenea, la calculul rezervelor tehnice conform
Solvency Il, nu se aplica prima de volatilitate sau prima de echilibrare Tn sensul Art. 55 al Legii
237/2015.

Cerinta de capital de solvabilitate (SCR) a GRAWE Romania Asigurare S.A. se ridica la data
de 31.12.2019 la 33.733 mii RON (la data de 31.12.2018: 24.099 mii RON) fiind structurata in

functie de modulele de risc dupa cum urmeaza:
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SCR Total: 33.733 mii RON mii RON

m 27918,058
15137,007
= 498,423

28336,902 Capacitatea rezervelor tehnice de
a absorbi pierderile

Capacitatea impozitelor amanate
de a absorbi pierderile

m Risc operational

3580,453
Diversificare

5885,172
m Risc de subscriere pentru
asigurarea generala

® Risc de subscriere pentru
asigurarea de sanatate

-24468,228
Risc de subscriere pentru
asigurarea de viata
Risc de contrapartida
-16729,898
B Risc de piata
-6425,262

Cerinta de capital minim (MCR) reprezinta totalul minim de capital pe care o societate de
asigurari trebuie sa-I detina la orice moment pentru a-si putea desfasura in continuare

activitatea comerciala.
Calculul MCR se realizeaza in baza unui proces in trei etape conform dispozitiilor Solvency Il

MCR liniara este determinata ca functie de cea mai buna valoare estimata neta, valoarea neta,
venituri totale din prime si capitalul de risc pentru politele de asigurare de legate de fonduri de

investitii si legate de inmultite cu factori predeterminati.

Pentru MCR liniara calculata in cadrul primei etape se determina daca aceasta se afla in
intervalul de 25% si 45% din SCR. In acest caz, MCR liniara este utilizatd in continuare in
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cadrul celei de-a treia etape a calculului. Tn cazul in care MCR liniara este sub cei 25%, atunci
in cadrul acestei etape se utilizeaza 25% din SCR. Daca aceasta este peste 45%, atunci cei

45% din SCR sunt utilizati in cadrul celei de-a treia etape.

Se verifica daca valoarea obtinuta in urma celui de-al doilea pas este peste o limita inferioara
absoluta prevazuta prin legislatie. In acest caz, rezultatul pasului 2 corespunde valorii MCR:
In cazul in care rezultatul calculului din pasul 2 duce la o valoare mai micd decat limita

inferioara absoluta, atunci MCR este marita pana la aceasta limita.

Valoarea MCR la nivelul societati GRAWE Romania Asigurare S.A. corespunde pragul
absolut conform Art. 95 lit. d. v. lege 237/2015 (Absolute floor of the MCR). Valoarea MCR a
GRAWE Romania Asigurare S.A., la data de 31.12.2019, este de 35.206 mii RON (la data de
31.12.2018: 34.534 mii RON). Raportul dintre fondurile proprii si MCR la data de 31.12.2019
este de 317,51% (la data de 31.12.2018: 249,07%).
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E.3 Utilizarea sub-modulului ,risc al actiunilor in functie de
durata” in calcul cerintei de capital de solvabilitate

GRAWE Romania Asigurare S.A. nu utilizeaza sub-modul “risc al actiunilor in functie de

durata”.

E.4 Diferente intre formula standard si eventualele modelele interne
utilizate

GRAWE Romania Asigurare S.A. nu utilizeaza modele interne.

E.5 Neconformitatea cu cerinta de capital minim si a
neconformitatea cu cerinta de capital de solvabilitate

Nu au fost constatate neconformitati cu cerinta de capital minim, respectiv cu cerinta de capital

de solvabilitate.

E.6 Alte informatii

Detalii pentru active, pasive, fonduri proprii si calculul SCR si MCR pot fi gasite si in machetele

cantitative anuale din Anexa A, care este parte integranta a acestui raport.

Bucuresti, la data de 02.04.2020

Directorat

Consiliul de Supraveghere
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Glosar

Bilantul economic:

Evaluarea activelor si pasivelor din bilantul intocmit conform Solvency Il (denumit in continuare ,bilantul economic”)

Punct de baza:

100 de puncte de baza corespund procentului de 1% si reprezintd modificarea pe pietele financiare.

Rata combinata:
Rata combinata reprezinta suma ce reiese din elementele de cost, care reprezinta raportul cheltuielilor pentru
incheierea politelor de asigurare si respectiv cheltuielilor de exploatare la veniturile totale din prime, si rata

pierderii, care indica proportia cheltuielilor operationale la veniturile totale obtinute din prime.

Credit Spread:

Credit Spread (eng. pentru ,marja de credit®) reprezintd in domeniul finantelor un anglicism pentru diferenta de
marja intre un element de activ purtator de dobanda si o rata de dobanda de referinta lipsita de risc aplicabila in
aceeasi perioada.

Acesta trebuie sa indice o prima de risc suplimentara pe care un investitor o primeste care isi asuma anumite riscuri

n activitatea de investitii.

Metoda Delphi:

Interviuri cu experti ce au loc Tn mai multe runde in vederea determinarii nivelului de risc si probabilitate de aparitie.
Rezultatele tipice si cele extreme ale rundei preliminare sunt prezentate expertilor in cadrul unei noi runde. La
nivelul Grazer Wechselseitige Versicherung AG, rundele reprezinta in fapt evaluari din partea responsabilului de
risc, discutii cu managerul de risc de la nivel local, discutii individuale in cadrul unor workshop-uri, precum si discutie

la nivel de management.

Derivate:

Derivate reprezinta instrumente de tranzactionare la termen si sub aceasta denumire se inteleg acele instrumente
financiare a caror valoare este derivata din evolutia unei valori sau a mai multor valori de baza (Underlyings).
Valoarea instrumentului derivate se orienteaza in functie de valoarea de baza, in relatie de dependenta fie pozitiva

sau negativa.

Efectul de diversificare:
Diminuarea potentialului de pericol reprezentat de diversificare, care reiese din faptul ca rezultatul negativ al unui
risc poate fi echilibrat prin rezultatul mai favorabil al unui alt risc, atunci cand aceste riscuri nu sunt corelate in

totalitate.

Rating investment grade:

Rating-ul investment rate reprezinta denumirea si respectiv statutul atins de companii sau de titluri de valoare care
prezintd o bonitate buna si astfel un ,rating de investitii“. Drept rating minim pentru investitii este considerat rating-
ul BBB (Standard & Poor’s), respectiv Baa (Moody’s). Investitiile realizate sub aceasta limita sunt considerate drept

investitii non-investment grade, intrucat au mai degraba o natura speculativa si prezinta un risc aferent mai ridicat.
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Corelatie:

Masura pentru relatia dintre doua caracteristici.

Regres:
Dreptul de regres al asiguratorului asupra caruia s-au transferat drepturile autorului faptei prejudiciabile, impotriva

acestuia din urma.

Incidenta pierderilor:
Sub acest concept se intelege numarul daunelor survenite pe parcursul unui an cu privire la riscul asigurat in

legatura cu portofoliul la o data anume.

Rata pierderii / rata combinata:
Sub denumirea de rata a pierderii se intelege raportul daunelor survenite la veniturile totale din prime de-a lungul
unei perioade. Tn cazul ratei combinate sunt considerate n plus fata de daunele survenite si costurile, fiind apoi

raportate la prime.

Coeficientul SCR:
Coeficientul SCR reprezinta raportul fondurilor proprii la cerinta de capital de solvabilitate reglementata prin

Solvency II.

Solvabilitate:

Resursele de capital propriu ale unei societati de asigurare.

Daune survenite dar neraportate:
Daune, care au fost raportate in anul de incheiere, dar care au survenit fie in anul precedent sau chiar mai devreme.
Anual, la data realizarii bilantului se creeaza o rezerva pentru daunele (= rezerva pentru daune survenite dar

neraportate) in legatura cu anul de incheiere, dar raportate abia in anul urmator.

Analizele scenariilor:

Analizele efectelor combinarii diverselor evenimente.

Valoarealarisc:
Valoarea la risc reprezinta un indicator recunoscut pentru evaluarea riscurilor. O valoarea la risc de 1 mil EUR cu
nivel de incredere de 95% si la o durata de 1 an indica faptul ca exista o probabilitate de 95% ca pierderea potentiala

din decursul unui an nu va depasi valoarea de 1 mil EUR.

Suma asigurata:
Limita financiara superioara a platii pe care trebuie sa o efectueze asiguratorul. De regula, suma asigurata
corespunde urmatoarei valori: a) asigurare de bunuri: valoarea de nou a bunurilor asigurate. b) asigurare de

raspundere civila: suma pana la care acoperirea preia raspunderea asiguratului.
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ANEXA

privind raportul de solvabilitate si situatia financiara
Tabele de raportare la 31.12.2019

Grawe Romania Asigurare S.A

V) GRAWE
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CUPRINS

S.02.01.02
S.05.01.02
S.05.02.01
S.12.01.02
S.17.01.02
S.19.01.21
S.23.01.01

S.25.01.21

S.28.02.01

160

in mii RON

Bilant

Prime, daune si cheltuieli pe linii de afaceri

Prime, daune si cheltuieli pe tari

Rezerve tehnice pentru asigurarea de viata si de sanatate
Rezerve tehnice pentru asigurari generale

Daune din asigurarea generala

Fonduri proprii

Cerinta de capital de solvabilitate — pentru societatile care aplica
formula standard

Cerinta de capital minim — Atat activitatea de asigurare de viata,

cat si activitatea de asigurare generala.
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mii RON

$.02.01.02
Bilant
Valoare
»20lvabilitate II”
Co0010
Active
Imobilizari necorporale R0030
Creante privind impozitul améanat R0040 2.089
Fondul surplus aferent beneficiilor pentru pensii R0050
Imobilizéri corporale detinute pentru uz propriu R0060 10.738
Im{e_stltu (altele decat activele detinute pentru contractele index-linked si R0070 476.698
unitlinked)
Bunuri (altele decét cele pentru uz propriu) R0O080 47.877
Detineri in societéti afiliate, inclusiv participatii R0090 20
Actiuni R0100 1.064
Actiuni — cotate R0110
Actiuni — necotate R0120 1.064
Obligatiuni R0130 406.504
Titluri de stat R0140 393.562
Obligatiuni corporative R0150 12.942
Obligatiuni structurate R0160
Titluri de valoare garantate cu garantii reale R0170
Organisme de plasament colectiv R0180 21.233
Instrumente derivate R0190
Depozite, altele decat echivalentele de numerar R0200
Alte investitii R0210
Active detinute pentru contractele index-linked si unit-linked R0220 212
Imprumuturi si credite ipotecare R0230 485
Imprumuturi garantate cu polite de asigurare R0240 485
Imprumuturi si credite ipotecare acordate persoanelor fizice R0250
Alte Tmprumuturi si credite ipotecare R0260
Sume recuperabile din contracte de reasigurare pentru: R0270 26.838
Asigurare generald si asigurare de sanéatate cu baze tehnice similare asiguréarii gene R0280 28.362
Asigurare generald, fard asigurarea de sanétate R0290 28.245
Asigurare de sandtate cu baze tehnice similare asigurdrii generale R0300 117
Asigurare de viaté si asigurare de sédnéatate cu baze tehnice similare asigurarii de
e ame s . . . . o R0310 -1.523
viata, fara asigurarea de sanatate si contractele index-linked si unit-linked
Asigurare de sénétate cu baze fehnice similare asigurarii de viata R0320 0
AS{ggrare de viata, fara asigurarea de sanatate si contractele index-linked si R0330 1523
unitlinked
Asigurare de viata de tip index-linked si unit-linked R0340 -01
Depozite pentru societati cedente R0350 0
Creante de asigurare si de la intermediari R0360 7.652
Creante de reasigurare R0O370 0
Creante (comerciale, nelegate de asigurari) R0380 2.995
Actiuni proprii (detinute direct) R0390
Sume datorate in raport cu elemente de fonduri proprii sau fonduri initiale apelate, R0400
dar inca nevarsate
Numerar si echivalente de numerar R0410 3.362
Alte active care nu figureaza in alta parte R0420 796
Total active R0500 531.865
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Obligatii

Rezerve tehnice - asigurare generalad R0510 46.796
Rezerve tehnice — asigurare generala (fard asigurarea de sénatate) R0520 46.693
Rezerve tehnice calculate ca intreg R0530
Cea mai buna estimare R0540 43.423
Marja de risc R0550 3.270
Rezerve tehnice — asigurarea de sénatate (cu baze tehnice similare asigurarii generale  R0560 103
Rezerve tehnice calculate ca intreg RO570
Cea mai bund estimare R0580 56
Marja de risc R0590 47
Rezerve tehnice - asigurarea de viata (fara contractele index-linked si unit-linked) R0600 349.534
Rezerve tehnice — asigurarea de sénatate (cu baze tehnice similare asigurérii de viatd) R0610 04
Rezerve tehnice calculate ca intreg R0620
Cea mai buna estimare R0630 03
Marja de risc R0640 01
Bezervg tet.ml.ce — asigurarea de viata (faré asigurarea de sanétate si contractele index- R0650 349,530
linked si unit-linked)
Rezerve tehnice calculate ca intreg R0660
Cea mai buna estimare R0670 337.203
Marja de risc R0680 12.327
Rezerve tehnice - contracte index-linked si unit-linked R0690 176
Rezerve tehnice calculate ca intreg R0700
Cea mai buné estimare R0O710 167
Marja de risc R0720 09
Obligatii contingente R0740
Rezerve, altele decéat rezervele tehnice RO750 1.026
Obligatii pentru beneficii aferente pensiilor RO760
Depozite de la reasiguratori RO770 0
Obligatii privind impozitul amanat RO0780 9.906
Instrumente derivate R0790
Datorii catre institutii de credit R0800 0
Obligatii financiare, altele decat datoriile catre institutii de credit R0810
Obligatii de platé din asigurare si catre intermediari R0820 5.325
Obligatii de plata din reasigurare R0830 2.211
Obligatii de plata (comerciale, nelegate de asigurari R0840 5.106
Datorii subordonate R0850
Datorii subordonate care nu sunt incluse in fondurile proprii de baza R0860
Datorii subordonate care sunt incluse in fondurile proprii de baza RO0870
Alte obligatii care nu figureaza in alta parte R0880 0
Total obligatii R0900 420.080
Excedentul de active fatéd de obligatii R1000 111.785
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Grawe Romania Asigurare S.A.

S.05.01.02 mii RON
Prime, daune si cheltuieli pe linii
. . . L . . . L. e e . . . Line of Business for: accepted non-
Linia de afaceri pentru: obligatii de asigurare si de reasigurare generala (asigurare directd si primiri in reasigurare proportionala . N
’ ’ ’ ’ proportional reinsurance
Asigurare Asigurare Asgurare de| Asigurare R Amg_u_ra{e A_5|gura_re d_e Asigurare de | Asigurare | Asigurare Pierderi Accidente | Maritima, Total
pentru . | accidente de de Alte asigurari maritima, incendiu si . o : . . . - . e .
.| de protectie P e -~ " .| raspundere |de credite si| de protectie| Asistentd [financiare Sénatate si aviatic si de |Bunuri
cheltuieli -, . |munca si boli| raspundere auto aviatica si de | alte asigurari | . . - L . . )
) a veniturilor . T - |civila generala| garantii juridica diverse raspunderi | transport
medicale profesionale | civili auto transport de bunuri
Cco010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 Cco100 co110 Cc0120 C0130 Cc0140 C0150 C0160 C€O0200
Prime subscrise
Brut — Asigurare directd R0110 08 1.204 0 82.147 1.343 0 2.826 194 243 0 87.966
Brut — Enmlrvl in reasigurare oo o0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
proportionala
Brut — anln u] reasigurare poaan 0 0 0 0
neproportionald
Partea reasiguratorilor R0140 0 623 0 50.667 462 0 1.563 96 106 0 0 0 0 0 53518
Net R0200 08 581 31.480 881 1.263 98 137 34.447
Prime céstigate
Brut — Asigurare directd R0210 05 1.157 0 78.427 1.061 0 2.685 179 244 0 83.758
Brut — I_ﬁnmlrJ in reasigurare R0220 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
proportionala
Brut — anln u] reasigurare pooa0 0 0 0 0
neproportionald
Partea reasiguratorilor R0240 0 609 0 48.474 444 0 1.567 89 109 0 0 0 0 0 51.293
Net R0300 05 247 29.952 617 1.119 90 134 32.465
Daune aparute
Brut — Asigurare directd R0310 0 141 0 68.892 1.868 0 306 05 07 0 71.219
Brut - Erlmll:! in reasigurare R0320 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
proportionala
Brut — Prlmlrl "] reasigurare poaan 0 0 0 0
neproportionald
Partea reasiguratorilor R0340 0 70 0 44609 265 0 212 06 27 0 0 0 0 0 45489
Net R0400 0 7 24.283 1.303 95 -01 -20 25.730
Variatiile altor rezerve
tehnice
Brut — Asigurare directa R0410 0 0 0 0 40 0 36 0 0 0 7
Brut - ErlmlrJ in reasigurare oo o0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
proportional
Brut — Prlmlrl "] reasigurare oo an 0 0 0 0
neproportionald
Partea reasiguratorilor R0440 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Net R0500 40 36 77
Cheltuieli in avans R0550 0 133 0 18.003 381 0 470 73 58 0 0 0 0 0 19.118
Alte cheltuieli R1200 0
Total cheltuieli R1300 19.118
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£.05.01.01.02 Life

mii RON

Line of business for: life insurance obligations

Life reinsurance obligations

Anuitati provenind din

Anuitati provenind din
contracte de asigurare

Asigurare de Asigurarecu | . Amgyrare dg tlp. Alte asiguraride | . confracte e - gerjeraula ¥ Iegate de Reasigurare de ) L o
santate partcipare la proft |ndexllr?ked si unit- viatd asigurare ger?erallla si| obligatii d? amglura.r.e‘ sanitate Reasigurare de viata
linked legate de obligatii de | altele decat obligatiile
asigurare de sénatate|  de asigurare de
sénatate
c0210 €0220 €0230 €0240 €0250 €0260 €0270 €0280 €0300

Prime subscrise

Brut R1410

Partea reasiguratorilor R1420 19 40.658 20 3652 0 0 0 44,349

Net R1500 0 549 0 408 0 0 0 957
Prime castigate

Brut R1510

Partea reasiguratorilor R1520 23 40.280 20 3691 0 0 0 44,013

Net R1600 0 557 0 409 0 0 0 966
Daune apérute

Brut R1610

Partea reasigurétorilor R1620 -03 29.602 19 158 0 0 0 29.776

Net R1700 0 95 0 21 0 0 0 116
Variatiile altor rezerve tehnice

Brut R1710

Partea reasigurétorilor R1720 -01 12.351 32 01 0 0 0 12.383

Net R1800 0 0 0 0 0 0 0
Cheltuieli in avans R1900 0 255 0 211 0 0 0 466
Alte cheltuieli R2500
Total cheltuieli R2600 25.102
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$.05.02.01 mii RON
Prime, daune si cheltuieli pe tari
Tara de origine Primele 5 tari (ca prime brute subscrise) - obligatii de asigurare generala Total P"dn;ec:rei;irt}in $itara
C0010 €0020 C0030 C0040 C0050 C0060 €0070
RO0TO DE HU sl 0 0
C0080 C0090 C0100 C€0110 c0120 c0130 C0140
Prime subscrise
Brut — Asigurare directa R0110 87.966 0 0 0 0 0 87.966
Brut — Primiri in reasigurare proportionala R0120 0 0 0 0 0 0 0
Brut — Primiri Tn reasigurare neproportional R0130 0 0 0 0 0 0 0
Partea reasiguratorilor R0140 53.518 0 0 0 0 0 53.518
Net R0200 34.447 0 0 0 0 0 34.447
Prime castigate
Brut — Asigurare directa R0210 83.758 0 0 0 0 0 83.758
Brut — Primiri in reasigurare proportionala R0220 0 0 0 0 0 0 0
Brut — Primiri Tn reasigurare neproportionald R0230 0 0 0 0 0 0 0
Partea reasiguratorilor R0240 51.293 0 0 0 0 0 51.293
Net R0300 32.465 0 0 0 0 0 32.465
Daune aparute
Brut — Asigurare directa R0310 71.219 0 0 0 0 0 71.219
Brut — Primiri in reasigurare proportionala R0320 0 0 0 0 0 0 0
Brut — Primiri Tn reasigurare neproportionald R0330 0 0 0 0 0 0 0
Partea reasiguratorilor R0340 45.489 0 0 0 0 0 45.489
Net R0400 25.730 0 0 0 0 0 25.730
Variatiile altor rezerve tehnice
Brut — Asigurare directa R0410 77 0 0 0 0 0 77
Brut — Primiri Tn reasigurare proportional R0420 0 0 0 0 0 0 0
Brut — Primiri Tn reasigurare neproportionald R0430 0 0 0 0 0 0 0
Partea reasiguratorilor R0440 0 0 0 0 0 0 0
Net R0500 77 0 0 0 0 0 7
Cheltuieli in avans R0550 19.118 0 0 0 0 0 19.118
Alte cheltuieli R1200 0
Total cheltuieli R1300 ) 19.118
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$.05.01.01.02: Viata

mii RON

Linia de afaceri pentru: obligatii de asigurare viata

Obligatii de asigurare viata

Anuitéti provenind din

Anuitéti provenind din
contracte de asigurare

Asigurare de Asigurare cu ) Amgyrare d? “R Alte asiguraride | coniracte ce . gell'neraula ¥ Iegate e Reasigurare de . . ol
sanstate pariicipare la profit |ndex||r?ked si unit- viats asigurare gen.erallla si| obligatii d? a5|g.ura.r.e. sinatate Reasigurare de viata
linked legate de obligatii de | altele decat obligatiile
asigurare de sanatate|  de asigurare de
sanétate
€0210 €0220 €0230 €0240 €0250 €0260 €0270 €0280 €0300

Prime subscrise

Brut R1410

Partea reasiguratorilor R1420 19 40.658 20 3.652 0 0 0 44.349

Net R1500 0 549 0 408 0 0 0 957
Prime céstigate

Brut R1510

Partea reasiguratorilor R1520 23 40.280 20 3.691 0 0 0 44,013

Net R1600 0 557 0 409 0 0 0 966
Daune aparute

Brut R1610

Partea reasiguratorilor R1620 -03 29.602 19 158 0 0 0 29.776

Net R1700 0 95 0 21 0 0 0 116
Variatiile altor rezerve tehnice

Brut R1710

Partea reasiguratorilor R1720 01 12.351 32 01 0 0 0 12.383

Net R1800 0 0 0 0 0 0 0
Cheltuieli in avans R1900 0 255 0 211 0 0 0 466
Alte cheltuieli R2500
Total cheltuieli R2600 25.102
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S.12.01.02

Asigurare
cu
participare
la profit

co0020

Rezerve tehnice

calculate ca intreg ROOIO

Total sume recuperabile
din contracte de
reasigurare/de la vehicule
investitionale si din
reasigurari finite dupa
ajustarea cu pierderile
estimate cauzate de
nerespectarea clauzelor
contractuale de catre
contrapartida,
corespunzatoare
rezervelor tehnice
calculate ca intreg

R0020

calculate ca suma
dintre cea mai buna
Cea mai bunia estimare

Cea mai buna estimare

bruta RO030 347.842

Total cuantumuri
recuperabile din contracte
de reasigurare/de la
vehicule investitionale si
din reasigurari finite dupa
ajustarea cu pierderile
estimate cauzate de
nerespectarea clauzelor
contractuale de catre
contrapartida

RoO080 -908

Cea mai buna estimare
minus cuantumurile
recuperabile din contracte
de reasigurare/de la
vehicule investitionale si
din reasigurari finite —
total

R0090 348.751

Marja de risc RO100 10.510
Cuantumul aferent

aplicarii masurii

tranzitorii pentru

rezervele tehnice

Rezerve tehnice

& RO110
calculate ca intreg

RO120
RO0130

Cea mai buna estimare
Marja de risc

Rezerve tehnice pentru asigurarea de viata si de sanatate SLT

Asigurare de tip index-linked
si unit- linked

Contracte
fara
optiuni si
garantii

Contracte
cu optiuni
sau
garantii

C0030 coo040 Cco0050

167

168

09

Alte asigurari de viata

C0060

1.817

Contracte
fara
optiuni si
garantii

coo070

Anuitati
provenind din
contracte de

asigurare
generala si
legate de
obligatii de
asigurare,
altele decat
obligatiile de
asigurare de
sanatate

Contracte
cu optiuni
sau
garantii

Primiri in
reasigurare

coo080 C€o0090 co100

-10.639 o

-615 o

-10.025 o

(asigurare dire

Total (Life
other than
health
insurance,
incl. Unit-
Linked)

Contracte
fara
optiuni si
garantii

co150 co160 co170

337.370 03

-1.524 (o]

338.894 03

12.336

urare de sanatate

cta)

Contracte
cu optiuni
sau
garantii

co180

Anuitati
provenind din
contracte de

asigurare
generala si
legate de
obligatii de
asigurare de
sanatate

co190

Reasigurare
de sanatate
(primiri in
reasigurare)

co0200

mii RON

Total (asigurare de
sanatate cu baze
tehnice similare

asiguririi de viata)

co210

03

03

01

Rezerve tehnice — total RO0200 358.352

176

-8.822

oo o©

349.706 04

04
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§.17.01.02
Rezerve tehnice pentru asiqurari generale

Rezerve tehnice calculate ca intreg R0010
Total sume recuperabile din contracte de
reasigurare/de la vehicule investitionale si din
reasigurdri finite dupa ajustarea cu pierderile
estimate cauzate de nerespectarea clauzelor
contractuale de catre contrapartida,
corespunzatoare rezervelor tehnice calculate
ca intreg

R0050

Rezerve tehnice calculate ca suma dintre
cea mai buna estimare si marja de risc

Cea mai buna estimare

Rezerve de prime

Brut

Total cuantumuri recuperabile din contracte
de reasigurare/de la vehicule investitionale si
din reasigurari finite dupa ajustarea cu

Cea mai buna estimare netd a rezervelor de
prime

Rezerve de daune

Brut

Total cuantumuri recuperabile din contracte
de reasigurare/de la vehicule investitionale si
din reasigurari finite dupa ajustarea cu

Cea mai bund estimare neta a rezervelor de
daune

Total cea mai buna estimare - brut

Total cea mai buna estimare - net

Marja de risc

Cuantumul aferent aplicarii masurii
tranzitorii pentru rezervele tehnice
Rezerve tehnice calculate ca intreg

Cea mai buna estimare

Marja de risc

Rezerve tehnice - total

Rezerve tehnice - total

Cuantumuri recuperabile din contracte de
reasigurare/de la vehicule investitionale si din R0330
reasigurari finite dupd ajustarea cu pierderile

R0060

R0140

R0150

RO160

R0240

R0250

R0260
R0270
R0280

R0290
R0300
R0310

R0320

Asigurare directa si primiri in reasigurare proportionala

mii RON

Primiri in reasigurare neproportionala

Asigurare
pentru
cheltuieli
medicale

Asigurare
de
protectie a
veniturilor

Asigurare de
accidente de
muncd si boli
profesionale

Asigurare
de
raspundere
civila auto

Alte
asigurari
auto

Asigurare

maritima,

aviatica si
de transport

Asigurare de
incendiu si
alte asigurari
de bunuri

Asigurare de
raspundere civila
generala

Asigurare
de credite
si garantii

Asigurare

de

protectie

juridica

Asistenta

Pierderi

financiare

diverse

Reasigurare
neproportion
ald de
sanatate

Reasigurare
neproportional
4 de accidente

si raspunderi

Reasigurare
neproportionald
maritima, aviatica
si de transport

Reasigurare | Total obligatji
neproportion | de asigurare
ala de generald

bunuri

C€0020 C0030

0 1"

0 11
0 56
0 -62
44

03 100

C0040

C0050

16.205

11.304

4.902

25.332

16.204

9.128

41.538
14.030
1.583

43121

27.508

C0060

1.154

762

392

768

180

588

1.923
981
59

1.982

942

C0070 C0080 C0090

-119

0 -195 -58

61

0 111 0

0 53 0

0 57 0
0 67 -119
0 209 61
0 1615 05

0 1.682 -114

0 -142 -58

C0100

Cc0110

oo o

Cc0120

04

-05

1"

15
20
07

22

-05

C0130

oo o

C0140

C0150

C0160

C0170 C0180

17.236

11.914

5.322

26.243

16.448

9.795

43.479
15.117
3.317

46,796

28.362

Rezerve tehnice minus cuantumurile
recuperabile din contracte de
reasigurare/de la vehicule investitionale
si din reasiguriri finite - total

R0340

03 -7

15.613

1.040

0 1.824 -56

27

18.433
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$.19.01.21 mii RON
Daune din asigurarea generala

Daune din asigurarea generala

Anul de accident / anul de subscriere ‘ 20010 ‘ ‘

Daune platite brute (necumulativ)
(valoare absoluta)

Anul de evolutie

Anul [ 0 I 1 I 2 f 3 [ 4 [ 5 [ 6 [ 7 f 8 f 9 [ 10&+

C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 co100 co101

Anterior
N-9
N-8
N-7
N-6
N-5
N-4

5 Suma anilor
In anul curent .

(cumulativ)

C0170 C0180

Anterior  R0100 0 01

N-8  RO160 0 38

N-8 RO0170 Q 63

N-7 R0180 0 142

N-6 RO0190 0 97

N-5 R0200 0 287

N-4  R0210 0 242

N-3  R0220 0 538

N-2  R0230 1 252

N-1  R0240 101 265

N R0250 448 448

Total R0260 560 2.409
mii RON

Cea mai buné estimare neactualizatad
bruta a rezervelor de daune
Anul d_e 108+
evolutie

Anull 0 1 of [ 4 5 6 7 8 9 10
C0200 c0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 Cco0270 C0280 C0290 C0291

Anterior  R0100
N-2  R0160
N-8
N-7
N-6
N-5
N-4
N-3
N-2
N-1

N

Sfarsitul

anului (date

actualizate)

C0360

Anterier  R0100 0
N-$ R0160 0
N-8 R0170 0
N-7 R0180 0
N-6 R0190 0
N-5 R0200 0
N-4 R0210 0
N-3 R0220 0
N-2 R0230 0
N-1  R0240 02
N R0250 130
Total R0260 154
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S$.23.01.01
Fonduri proprii

mii RON

Rangul 1 — Rangul 1 —
Total nerestrictionat restrictionat ‘ Rangul 2 ‘ Rangul 3
coo010 co0020 C0030 Cco0040 C0050
Fonduri proprii de baza inaintea deducerii pentru
participatiile detinute in alte sectoare financiare, astfel
cum se prevede la articolul 68 din Regulamentul delegat
(UE) 2015/35
Capital social ordinar (incluzand actiunile proprii) RO010 71.000 71.000
Contul de prime de emisiune aferent capitalului social ordinar R0030 4.715 4.715
Fondurile initiale, contributiile membrilor sau elementul de
fonduri proprii de baza echivalent pentru societatile mutuale si  R0040
de tip mutual
Conturile subordonate ale membrilor societatii mutuale RO050
Fonduri surplus R0OO70
Actiuni preferentiale R0090
Contul de prime de emisiune aferent actiunilor preferentiale RO110
Rezerva de reconciliere RO130 36.070 36.070
Datorii subordonate RO140
O suma egala cu valoarea creantelor nete privind impozitul
amanat RO160 o o
Alte elemente de fonduri proprii aprobate de autoritatea de
supraveghere ca fonduri proprii de bazéa care nu sunt RO180
mentionate mai sus
Fonduri proprii din situatiile financiare care nu ar trebui
sa fie reprezentate de rezerva de reconciliere si nu
indeplinesc criteriile pentru a fi clasificate ca fonduri
proprii Solvabilitate Il
Fonduri proprii din situatiile financiare care nu ar trebui sa fie
reprezentate de rezerva de reconciliere si nu indeplinesc RO0220
criteriile pentru a fi clasificate ca fonduri proprii Solvabilitate ||
Deduceri
Deduceri pentru participatiile detinute Tn institutii financiare si
. R0230
de credit | | | | |
Total fonduri proprii de baza dupa deducere R0290 111.785 111.785 0
Fonduri proprii auxiliare
Capitalul social ordinar nevarsat si neapelat, platibil la cerere  R0300
Fondurile initiale, contributiile membrilor sau elementul de
fonduri proprii de bazé echivalent pentru societatile mutuale si R0310
de tip mutual nevarsate si neapelate, platibile la cerere
Actiunile preferentiale nevarsate si neapelate, platibile la R0320
cerere
Un angajament obligatoriu din punct de vedere juridic de a R0330
subscrie si a plati datoriile subordonate |la cerere
Acreditivele si garantiile prevazute la articolul 96 alineatul (2) RO0340
din Directiva 2009/138/CE
Acreditive si garantii, altele decat cele prevazute la articolul 96 RO350
alineatul (2) din Directiva 2009/138/CE
Contributiile suplimentare ale membrilor, prevazute la articolul RO360
96 alineatul (3) primul paragraf din Directiva 2009/138/CE
Contributii suplimentare ale membrilor — altele decét cele
prevazute la articolul 96 alineatul (3) primul paragraf din RO0O370
Directiva 2009/138/CE
Alte fonduri proprii auxiliare RO0390
Total fonduri proprii auxiliare R0400 | B
Fonduri proprii disponibile si eligibile
Total fonduri proprii disponibile pentru indeplinirea SCR RO500 111.785 111.785 o] [0} (o}
Total fonduri proprii disponibile pentru indeplinirea MCR RO510 111.785 111.785 o] [0}
Total fonduri proprii eligibile pentru indeplinirea SCR R0540 111.785 111.785 [0} (o] (o]
Total fonduri proprii eligibile pentru indeplinirea MCR RO550 111.785 111.785 0 (o]
SCR R0580 33.733
MCR R0O600 35.206
Raportul dintre fondurile proprii eligibile si SCR R0620 331,39%
Raportul dintre fondurile proprii eligibile si MCR R0O640 317,51%
Rezerva de reconciliere
C0060
Rezerva de reconciliere
Excedentul de active fata de obligatii RO700
Actiuni proprii (detinute direct si indirect RO710 111.785
Dividendele, distribuirile si cheltuielile previzibile RO720
Alte elemente de fonduri proprii de baza RO730
Ajustarea elementelor de fonduri proprii restrictionate aferente RO740 75.715
portofoliilor pentru prima de echilibrare si fondurilor dedicate .
Rezerva de reconciliere RO760 B
Profiturile estimate
Profituri estimate incluse Tn primele viitoare (EPIFP) —
Asigurare de viaté Ro770 20.811
Prgflturl estimate |[1cluse in primele viitoare (EPIFP) — ROT780 1.301
Asigurare generala
Total profituri estimate incluse in primele viitoare (EPIFP) R0790 21.612
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$.25.01.21 mii RON
Cerinta de capital de solvabilitate — pentru societatile care
aplica formula standard
Cerinta de capital de Parametri Simolificéri
solvabilitate bruta specifici societatii P
C0110 €0090 co100
Risc de piata R0010 11.603 0 0
Risc de contrapartida R0020 3.580
Risc de subscriere pentru asigurarea de viaté R0030 21.508 0 0
Risc de subscriere pentru asigurarea de sanétate R0040 498 0 0
Risc de subscriere pentru asigurarea generald R0050 15.137 0 0
Diversificare R0060 -18.054
Risc aferent imobilizarilor necorporale R0070 0
Cerinta de capital de solvabilitate de baza R0100 34.273
Calcularea cerintei de capital de solvabilitate
€0100
Risc operational R0130 5.885
Capacitatea rezervelor tehnice de a absorbi pierderile R0140 -16.730
Capacitatea impozitelor amanate de a absorbi pierderile R0150 -6.425
Cerinta de capital pentru activitétile desfasurate in conformitate cu articolul 4 din RO160 0
Directiva 2003/41/CE
Cerinta de capital de solvabilitate fara majorarea de capital de solvabilitate ~ R0200 33.733
Majorérile de capital de solvabilitate deja impuse R0210 0
Cerinta de capital de solvabilitate R0220 33.733
Alte informatii privind SCR
Cerinta de capital pentru submodulul ,risc aferent devalorizérii actiunilor in
- - R0400 0
functie de durata”
Valoarea total a cerintei de capital de solvabilitate notionale pentru partea rdmasa R0410 0
Valoarea totald a cerintei de capital de solvabilitate notionale pentru fondurile
. ' ' R0420 0
dedicate
Valoarea totald a cerintei de capital de solvabilitate notionale pentru portofoliile
o ' R0430 0
aferente primei de echilibrare
Efectele diversificarii generate de agregarea nSCR a fondurilor dedicate, pentru
. R0440 0
articolul 304
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$.28.02.01
Cerinta de capital minim - Atat activitatea de asigurare de viata, cat si
activitatea de asigurare generala

mii RON

Grawe Roméania Asigurare S.A.

Generala De viata
MCR(NL,NL) Rezultat | MCR(NL L) Rezultat
C0010 €0020
Com_ponenta de formula liniara pentru obligatii de asigurare si de RO010 4483 0
reasigurare generale
Generala De viata
Cea mai buna estimare Cea mai buna
netd (fara . . estimare neta (fara | . .
) ) Prime subscrise nete ) . Prime subscrise nete
reasigurare/vehicule | .. . . . | reasigurare/vehicule | .. . . -
) ” | (fara reasigurare)in| ” | (fara reasigurare) in
investitionalg) si ) ! investitionale) si ) ’
' L ultimele 12 luni ‘ LT ultimele 12 luni
rezerve tehnice rezerve tehnice
calculate ca intreg calculate ca intreg
C0030 C0040 C0050 C0060
Asigurare si reasigurare proportionala pentru cheltuieli medicale R0020 0 0 0 0
Asigurare si reasigurare proportionala de protectie a veniturilor R0030 0 581 0 0
A5|gurfare sl reasigurare proportionala de accidente de munc si boli RO040 0 0 0
profesionale
Asigurare si reasigurare proportionala de raspundere civila auto R0050 14.030 31.480 0 0
Alte asigurari si reasigurari proportionale aute R0060 981 881 0 0
Asigurare si reasigurare proportionala maritima, aviatica si de transport R0070 0 0 0 0
Amgurare sl reasigurare proportionala de incendiu si alte asigurari de R0080 209 1963 0 0
bunuri
Asigurare si reasigurare proportionalad de raspundere civild generala  R0090 0 98 0 0
Asigurare si reasigurare proportionala de credite si garantii RO0100 0 0 0
Asigurare si reasigurare proportionala de protectie juridica R0110 0 0 0 0
Asigurare si reasigurare proportionald de asistentd R0120 20 137 0 0
Asigurare si reasigurare proportionala de pierderi financiare diverse ~ R0130 0 0 0 0
Reasigurare neproportionald de sénatate R0140 0 0 0
Reasigurare neproportionald de accidente si raspunderi R0150 0 0 0
Reasigurare neproportionald maritima, aviatica si de transport R0160 0 0 0
Reasigurare neproportionalé de bunuri RO170 0 0 0
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Generala

De viata

MCR[L‘ NL) = Rezultat

MCR[L‘ - Rezultat

C0070

Componenta de formuld liniard pentru obligatii de asigurare si de

. . R0200 0
reasigurare de viata

€0080

11.960

Generala

De viata

Cea mai buna estimare
neta (fara
reasigurare/vehicule

Valoarea totald neta
a capitalului la risc

Cea mai buna
estimare neta (fara
reasigurare/vehicule

Valoarea totald neta
a capitalului la risc

) " : (fard ) " ! (fard
investitionale) si ) ) investitionale) si ) )
' o reasigurare/vehicule ' ' > |reasigurare/vehicule
rezerve tehnice ) o rezerve tehnice ) o
N investitionale) . investitionale)
calculate ca intreg calculate ca intreg
C0090 C0100 C0110 c0120
Obligatii cu participare la profit — beneficii garantate R0210 322.099
Obligatii cu participare la profit — beneficii discretionare viitoare R0220 26.651
Obligatii de asigurare de tip index-linked si unit-linked R0230 168
Alte obligatii de (re)asigurare de viata si de (re)asigurare de sanatate  R0240 0
Valoarea totala a tfapultalulm la risc pentru toate obligatiile de R0250 2.038.137
(re)asigurare de viata
Calcularea MCR totala
C0130
MCR liniar& R0300 16.443
SCR R0310 33.733
Plafonul MCR R0320 15.180
Pragul MCR R0330 8.433
MCR combinata R0340 15.180
Pragul absolut al MCR R0350 35.206
C0130
Cerinta de capital minim R0400 35.206
Calcularea MCR notionala pentru asigurarea generala si de viata
Generala De viata
C0140 C0150
MCR notionald liniara R0500 4.483 11.960
SCR no‘;|or_|a|a féré majorarea de capital de solvabilitate (calculul anual RO510 9.197 24 535
sau cel mai recent)
Plafonul MCR netionala R0520 4.138 11.041
Pragul MCR notionald R0530 2.299 6.134
MCR notionala combinata R0540 4139 11.041
Pragul absolut al MCR notionala R0550 17.603 17.603
MCR notionald R0560 17.603 17.603
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